3. listopadu 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti
(zafi): ocekavani trhu: 18,0 mld., predchozi
hodnota: 5,9 mid.

USA:

e 13:30 Zména pracovnich mist mimo
zemeédeélstvi (Fijen): ocekavani trhu: 310 tis.,
predchozi hodnota: -33 tis.

e 13:30 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani
trhu: 4,2 %, predchozi hodnota: 4,2 %

e 13:30 Primérna hodinova mzda (y-y) (fijen):
ocCekavani trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,9
%

e 13:30 Obchodni bilance (zafi): oCekavani trhu:
-$43,2 mld., pfedchozi hodnota: -$42,4 mid.

e 15:00 Prlimyslové objednavky (zafi): ocekavani
trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,2 %

e 15:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby
(zari - konecny): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

Akciovy vyhled

Po vcerejSim lehkém oslabeni, indikuji futures v patek
mirné pozitivni otevreni v Evropé (+0,2%). Prazska burza
tento tyden osciluje nedaleko Urovné 1065 bodd s
maximy kolem 1070 bod(, kde ma domaci trh ziejmé
technickou rezistenci. Ani dnes se v tomto zfejmé neda
Cekat zména. Vysledky za 3Q reportovala dva bankovni
domy Erste a Komercni banka. Vysledky Erste Ize
hodnotit jako neutralni vzhledem k ocekavani analytikd.
Cisty zisk 363 mil. Euro vs. ocek. 359 mil. Euro, trzby
1,64 mld. Euro vs. ocek. 1,66 mid. Euro, Urokovy prijem
1,09 mld. Euro vs. ocek. 1,08 mid. Euro. Komercni banka
sice reportovala Cisty zisk 3,5 mld. K¢, ktery prekonal
odhady 3,31 mld. K¢, ale toho bylo dosazeno diky
rozpousténi opravnych polozek. Slabsi provozni vynosy
dojem z vysledk@l ubiraji, takze je nelze hodnotit jako
lepsi nez ocekavané. SpiSe by se daly hodnotit v relaci
neutralni az mirné negativni. Akcie Komercni banky na
druhou stranu v poslednich dnech spiSe klesaly, takze by
mély byt na Cisla ,pripraveny". U akcii Erste bude zalezZet,
kolik investorl cekalo dalsi zlepSeni vyhledu, kdyZ Erste
spise indikovala potvrzeni predchozich projekci. Medialni
CETV uzavirala v zamori na 100,40 K¢.

Nasdaq 100 6254 0,29
DJIA 23472 0,12
S&P 500 2578 0,05
DAX 13470 0,23
Euro Stoxx 50 3691 0,16

Nikkei 225 22539,12 0,53 3,68 12,25 31,54
Shanghai Composite 3371,21 -0,36 -0,71 2,99 9,04

Hang Sen 28595,6 0,27 1,12 3,30 25,02

Nasdaq Composite 6714,94 -0,02 2,41 5,54 31,52
S&P 500 2579,85 0,02 0,76 4,13 22,97
Dow Jones Ind. Avg. 23516,26 0,35 0,49 6,81 30,94

EUR/USD 1,1645  -0,09 032  -1,05 4,88
EUR/CZK 25,7 007 011  -046  -9,21
USD/CzZK 22,067 020 042  -153  -485

USD/JPY 114,11 0,03 0,38 3,10 10,81

Zlato 12763 0,14 0,64 1,28 2,07
Ropa 54,92 0,27 1,52 1042 21,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila rlstovou $nlru tohoto tydne a
méfeno indexem PX klesla o -0,14% na 1 066 bod{. Vybér
zisk(l zasahl Cez (481 K¢ -0,70%) poté, co za tfi dny posilil
pres 4%. I dnes méla elektrarenska spolecnost nejvyssi
likviditu a to 172 mil. K¢ nicméné celkovy zobchodovany
objem na burze ve vySi 438 mil. K¢ zaostal za priimérem.
Komercéni banka (-0,16%) a Erste Bank (-0,05%) zakonCily
bez vyraznéjSich zmén, pricemz oba tituly budou zitra
reportovat vysledky za 3Q 2017. Cme klesalo v tomto tydnu
poctvrté a zakoncilo pod psychologickou Grovni 100 K¢ -
0,50%. Nedarilo se ani Pegasu, ktery odepsal -1,47% na 845
K¢ Financni emise Moneta Money Bank a Vig stagnovaly.
Naopak darilo se nadale Unipetrolu (380 K¢ +1,03%), ktery se
pohybuje u historickych maxim. V kladném teritoriu uzavrel i
Philip Morris (16 510 K¢ +1,29%) a 02 (+0,19%).

PX (pfedchozi den)

1070

USA

Sirkoky akciovy index S&P 500 véera v priibéhu dne vytvoil
novy intradenni rekord. Dnes koncil lehce v zelenych Cislech.
Vcera FED rozhodoval o sazbach (ponechal je beze zmény),
dnes byly vyznamnou udalosti tradicni data z trhu prace
(neprinesly zadné zasadni prekvapeni). Hlavnim hybatelem
trhu byla tedy zaplava korporatnich kvartalnich vysledkd.
Zminme alespon ty nejzajimavéjsi. Pred otevienim trhu
reportoval napriklad restauracni retézec Yum! Brands, ktery
potésil a i zvysil vyhled a roste pres 6%. Své hospodareni
predstavil i odévni Ralph Lauren (RL +3,86%) nebo
zdravotnicka Cigna Corp. (CI +0,65%). Softwareova firma
ANSYS diky skvélym vysledk@im roste v indexu S&P nejvice.
Pozadu nezlistava ani retailovy hrac L Brands, ktery vysledky
jesté nemél, ale naznacil velmi dobré zisky z tzv. ecommerce
trzeb. Na opacném podlu jsou napfiklad akcie dalSiho
softwareového hrace Symantec, ktery snizil vyhled trzeb na
dalsi kvartdly. Velmi tragicky vysledky své firmy berou
akcionafi marketingového a produkéniho koncernu Newell
Brands. Akcie ztratily vice nez Ctvrtinu své hodnoty
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Némecko

Index vybérovych némeckych akcii DAX dnes mirné ustoupil
ze vcerejsich historickych hodnot. Hvézdou a nejziskovéjsim
titulem dne byly akcie Deutsche Bank, ktera posilila o vice nez
3% a vyrazné se odlepila od hodnoty 14 eur az k 14,635 eur
za akcii. Spolu s ni se dafilo i ostatnim bankovnim tituldm jako
treba Commerzbank a Allianz (ALV +0,32%). Na opacné
strané spektra jsou akcie vyrobce elektrosoucastek Infineon
Technologies, kde dochdzi k vybéru ziskl po vcerejSich
rlstech. Nedafilo se ani akciim zdravotnické spole¢nosti
Fresenius AG, ktera musi obhajovat akvizi americké firmy
Akorn Inc. (AKRX +2,12%), hovorila o tom dnes v
konferencnim hovoru. Mimo korporatnich zprav a vysledk
byla reportovana i makrodata. Index nakupnich manazer( ani
Cislo o novych zadostech o podporu v nezaméstnanosti vsak
vyznamnéjsi impulzy neprinesly.
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Polsko

Polské akcie uzaviely dnesni obchodovani s citelnymi
ztratami. Index WIG30 oslabil o 0,8% na 2 879 bodd.
Nedafilo se zejména maloobchodni Eurocash (EUR -
4,0%), televizni Cyfrowy Polsat (CPS -3,1%) a
energetickému Tauronu (TPE -2,8%). Rostl naopak
vymahatel pohledavek Kruk (KRU +5,0%), uhelnd JSW
(JSW +2,1%) neboING Bank Slaski (ING +1,0%).

WG 20 (predchozi den)

2540
2530
2520
2510
2500
2490
2480

2470

9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stedoevropském Case (SEC).




