31. rijna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (zari):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 10,5 %

Eurozona:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (zari): ocekavani
trhu: 9,0 %, predchozi hodnota: 9,1 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (3Q -
prvni, predbézny): ocekdvani trhu: 2,4 %,
predchozi hodnota: 2,3 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (fijen): oCekavani trhu:
1,5 %, predchozi hodnota: 1,5 %

USA:

e 13:30 Index nakladd prace (3Q): ocekavani
trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,5 %

e 14:45 Chicago index nakupnich manazerd
(fijen): ocekavani trhu: 60,0, predchozi
hodnota: 65,2

Akciovy vyhled

Po vcerejSim nevyrazném vykonu dnes naznacuji
futures pro evropské indexy ,pro zménu" opét
otevieni pobliz nuly. Wall Street vcera sestoupila
ze svych maxim, kdyZz indexy oslabovaly kolem -
0,3%. Prazska burza v pondéli naopak mirné
rostla, index PX uzaviral na 1064, tedy lehce pod
maximem z minulého tydne. Tahounem byly akcie
CEZu (+2,1%), kterym se tak podafilo proniknout
nad 470 K¢, coz jsou nejvySsi drovné z loriského
léta. Technicky by se nyni na akciich CEZ dala
spiSe cekat konsolidace. Bankam se naopak nékolik
dni nedafi, kdyZ vynosy na dluhopisech ve svété
klesaji. Erste po otevieni na 970 K¢ propadla zpét
pod 960 K¢, ve Vidni byl zavér na 954 KE. Moneté
se stale nedafi zabrat a vraci se k 75 KC. Akcie KB i
pres ocekavané zvyseni sazeb v CR spiSe jen brani
Uzemi kolem 955 K¢. Pro dnesni den cekdme v
Praze celkové klidny den, nékteré okolni trhy
(napr. Némecko) dnes neobchoduji. Index PX by
se mél drzet nedaleko 1060 bodd. Medidlni CETV
uzavirala v zamofi na 100,40 Kc.

Nasdaq 100 6236 0,19
DJIA 23297 0,03
S&P 500 2570 0,07
DAX 0 0,00
Euro Stoxx 50 3660 0,19

Nikkei 225 22011,61 0,00 1,45 10,28 26,17
Shanghai Composite 3394,50 0,12 0,29 4,21 9,22
Hang Sen 28344,37 0,03 0,11 5,03 23,44

Nasdaq Composite 6698,96 -0,03 1,70 5,09 29,07
S&P 500 2572,83 -0,32 0,31 4,07 20,99
Dow Jones Ind. Avg. 23348,74 -0,36 0,32 6,96 28,56

EUR/USD 1,1637 0,10  -1,04  -1,39 599
EUR/CZK 2567 007 127 -043 -10,30
USD/CZK 22,042 008 026 -1,80  -5,00
USD/IPY 113,12 004  -068 251 7,93

Zlato 12769  -0,06 0,09 0,13 0,30
Ropa 5422  -0,28 2,9 10,02 14,26

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy tyden mirnym rlistem,
kdyz si méfeno indexem PX polepsila 0 +0,16% na 1
064 bodd. Tahounem se staly akcie Cezu, které se
rlistem o0 2,13% dostaly na ro¢ni maxima pfi nejvyssim
dennim objemu 326 mil. KC. Dafilo se rovnéz
Unipetrolu (375 KC +1,62%), jenz ponékolikaté navysil
historickd maxima. S mirnym ziskem zakoncila i
Komercni banka (+0,31%). Naopak hlavni brzdou
indexu PX se staly akcie Erste Bank, které navazaly na
ztraty z konce minulého tydne a odepsaly dalSich -
1,11% na 956 K& V zéporném teritoriu zakonCila i
Moneta Money Bank (75 K¢ -0,59%). Z mensich emisi
padal Philip Morris (16 301 K¢ -2,68%), nedafilo se
Cme (101 K& -0,64%), Pegasu (-0,35%) a Fortuné -
0,62%).
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Americké akciové trhy v pondélni seanci mirné ustoupily ze
svych predchozich historickych maxim. Index Dow Jones
ztratil 0,3% a Sirsi S&P 500 korigoval o 0,31%. Na trzich i
pres mirnou korekci zatim panoval optimismus a ekonomika
Spojenych statli si ve tretim Ctvrtleti navzdory hurikanfim
udrzuje stéle solidni tempo rlstu. To potvrzuje ve svém
odhadu americké ministerstvo obchodu, které uvadi, ze
hospodarsky rlist v rocnim prepoctu pouze na 3% z 3,1% ve
druhém kvartalu. Ceny ropy i dnes pokracovaly v rlistu a
lehka ropa WTI se dnes obchodovala lehce nad hranici 54,1
USD/barel a pfidala 0,48% . K rlistu cen ropy pfispiva
zejména prohlaseni OPECU o pravdépodobném prodlouzeni
dohody o omezeni produkce ropy. Zasedani OPECU se bude
konat 30. listopadu a prodlouzeni dohody bude aktudlnim
bodem schiizky. By¢i nadladu na cenach ¢erného zlata zatim
nebrzdi ani pokles napéti v Iraku a trh také vyznamné
neovliviiuji ani data o aktivité americkych producentd v
uplynulém tydnu, ktera se jen nepatrné zvysSila. Z vyse
zminénych dvod{ se dafilo akciim téZarskych spolecnosti.
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Némecko

Index DAX mirné vzrostl 0 0,09 % na 13229,57 b. Némecky
akciovy trh dnes udélal krok stranou. Vynosy dluhopist mirné
klesly po némecké inflaci, ktera zaostala za oCekavanim a
mezirocné dosahla 1,6 % pri ocekavani 1,7 %. Trh si data
ziejmé vylozil jako uvolnéni tlaku na zpfisnéni monetarni
politiky ze strany ECB, kterd ji musi pfizplsobit severnim
zemim eurozony s vys$sim ekonomickym réistem a inflaci a jihu
se slabou ekonomikou i inflacnimi tlaky. Nejvyraznéjsi zisky si
pripsal koncern Volkswagen (VOW3; +2,6 %), kterd
dominovala i celoevropskému automobilovému subindexu.
Automobilka se dockala zvySeného doporuceni ze strany
analytikd Warburg (ze stupné ,hold" s cilovou cenou 155 EUR
na ,buy" s 185 EUR) a Societe Generale (ze stupné ,hold" s
cilovkou 150 EUR na ,buy" s 188 EUR). Darilo se také akciim .
ProSieben (PSM; +1,9 %) a Siemens (SIE; +1,7 %). S 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
nejvetsi ztratou uzavrely akcie Linde (LINU; -2,1 %).
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Polsko

Index WIG 30 vzrostl 0,9 % na 2887,36 b. VarSavské WIG 20 (pFedchozi den)
burze se dafrilo, rostla Ctvrtou seanci v fadé. Vyrazné

zisky si pripsaly polské bankovni domy v Cele s PKO 20
Bank (PKO; +4,2 %), Bank Zachodni (BZW; +3,1 %) a 250
Alior Bank (ALR; +2,7 %). Nedafilo se
telekomunikacnim firmédm Orange Polska (OPL; -3,0 2510
%) a Cyfrowy Polsat (CPS; -2,7 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




