16. fijna 2017

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (zafi): oCekavani
trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 1,4 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,2 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,8 %

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (srpen): ocekavani
trhu: -5,60 mld., predchozi hodnota: -27,39 mid.

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 18,6 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(srpen): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 23,2
mid.

Akciovy vyhled

Futures na evropské indexy indikuji pondélni otevieni
nepatrné v kladnych cislech (0,10%). Podobny obrazek
mizeme vidét v poslednich dnech pravidelné. Napf.
némecky DAX po rdstu zacal preslapovat u mety 13000
bodd. Prazska burza se cca 14 dni obchoduje v koridoru
1050-1060 bod. Technicka rezistence na 1060 bodech
znamenala pro domaci trh ,stop" a ten zacal v minulém
tydnu mirné ztracet. Z bank se nedafilo predevsim Erste,
jez musela hajit 950 K¢ Dnes by se méla nad touto
Urovni snazit drzet. Naopak Komercni banka méla silny
zavér s posunem nad 980 KC (+0,7%). Zde naopak
registrujeme formovani podporné Urovné mezi 960-970
KC, titulu pomahaji spekulace na dalsi zvySeni sazeb v
CR. Neékteré investory mohl prekvapit propad na akciich
02, jez zaznamenaly zavér na 256 K¢ (-2,4%). Radost
svym akcionarim v poslednich dnech naopak déla
medialni CETV, jez v patek na Wall Street dokonce
zavirala na 105 KE. Celkové dnes cekame pokracovani
slabsi obchodni aktivity se snahou o mirny rdst.

Nasdaq 100 6106 0,10
DJIA 22847 0,07
S&P 500 2553 0,01
DAX 13004 0,10
Euro Stoxx 50 3603 0,08

Nikkei 225 21255,56 0,47 2,55 525 26,12
Shanghai Composite 3386,43 -0,12 1,24 5,36 10,75
Hang Sen 28747,76 0,95 0,06 8,09 23,64

Nasdaq Composite 6605,80 0,22 0,24 5,28 26,71
S&P 500 2553,17 0,09 0,15 4,30 19,72
Dow Jones Ind. Avg. 22871,72 0,13 0,43 6,12 26,37

EUR/USD 1,1793 025 046 2,74 724
EUR/CZK 25,811 007 -075 362 -10,92
USD/CzZK 21,874 029 -027 098  -446

USD/JPY 111,76 -0,07 -0,80 -0,76 7,58

Zlato 1302,9 0,00 1,54 5,61 3,81
Ropa 52,13 077 443 12,78 3,51

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se od dnesniho openu ponorila do zaporného
teritoria a nakonec odepsala -0,17% na 1 053 bodl. V
Evropé se nedafilo bankam s poklesem vynosd na
dluhopisovych trzich, coz se na nasem trhu projevilo
predevsim u rakouskych financnich emisi. Erste Bank oslabila
0 -1,08% na 952 K¢ a Vig ztratil -0,62% na 646 KC. Tuzemské
banky se vyvijely smiSené. Komercni banka posilila o0 +0,67%
na 982 KC v souvislosti s ocekavanim rychlejSiho narlistu
sazeb v CR. Moneta Money Bank (75 K¢ -0,33%) je nadale
brzdénd silnéjSi prodejni objednavkou. Lokalni dno tento
tyden hledaji akcie 02, kdyZ dnes odespaly dalsich -2,43% na
256 KC a za cely tyden tak pres -5%. Naopak Cme bylo
opakem, jelikoZ se tento tyden zvedlo o 13%, pfi¢emZ dnes to
bylo +5,08% nad 103 K¢. Cez podobné jako vcera v podstaté
stagnoval nad 451 K¢ (+0,11%) pfi nejvyssim dennim objemu
322 mil. K¢. Celkovy zobchodovany objem dosahl 848 mil. K¢,
coz je nadprlimérna hodnota. Za cely tyden prazska burza
ztratila -0,5% predevsim kvili Gternimu vyprodeji.
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VSechny tfi hlavni americké indexy uzavrely patecni seanci v
mirném zisku. Bluechipsovy Dow Jones si pripsal 0,14 %, Sirsi S&P
500 slabsich 0,09 % a technologicky Nasdaq 0,22 %. Dafilo se
zejména sektorlim zakladnich materidld (+0,5 %) a informacnich
technologii (+0,5 %). O néco méné pak rostl sektor zbytné
spotteby (+0,4 %). Naopak klesaly utility (-0,8 %) nasledované
telekomunikacnimi spolecnostmi (-0,7 %). V cervenych cislech
uzavrel zavérecnou seanci tydne i sektor zdravotni péce (-0,3 %).
Nejrlistovéjsi spolecnosti z indexu S&P 500 v patek byla HP (HPQ;
+6,4 %). Firma rostla v ndvaznosti na ohlaseny pozitivni vyhled
pro rok 2018 a nékolikero zvySenych cilovych cen. Naopak po
kvartalnich vysledcich klesala Wells Fargo (WFC; -2,8 %), ktera ve
tretim kvartdle ve zklamala na Urovni vynost, ziskovost navic
utrpéla kvdli nakladim na soudni spory. Naopak Bank of America
(BAC; +1,5 %)po nejvyssim zisku za poslednich Sest let rostla.
Firmé ve tfetim Ctvrtleti pomohlo snizeni nakladd a silna Cisla z
retailového bankovnictvi, naopak trading dle ocekavani klesal. V
patek investori sledovali hned nékolik makroekonomickych dat, z
nichz nejvyssi vahu mél CPI. Inflace v zafi rostla o néco méné nez
se Cekalo (+2,2 %); odhad 2,3 %). Pod konsensem rostla i

jadrova inflace (+1,7 %; odhad 1,8 %). K dalSimu vyvoji ménové
politky se tak po datech vyjadfilo hned nékolik centralnich
bankérd.
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Némecko

Némecky DAX uzaviel posledni seanci tohoto tydne na
kladné nule, kdyZ si pfipsal nepatrnych 0,07 % na
12991,87 b. Opét tak navysil historicky maximalni
uzaviraci hodnotu. Dafilo se zejména spoleCnostem
Beiersdorf (BEI; +1,2 %), Bayer (BAYN; +1,2 %) i
Linde (LIN; +1,0 %). Mirnéji pak rostly akcie Infineonu
(IFX; +0,7 %) a energetické RWE (RWE; +0,5 %).
Naopak vcerejsi ztraty dnes jesté prohloubila Deutsche
Bank (DBK; -1,2 %). Sekundovala ji Deutsche Boerse
(-0,8 %), ztracely i Adidas (ADS; -0,5 %) a
automobilka BMW (BMW; -0,6 %).

DAX (pfedchozi den)

13050

13000

12950

12900
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1645 1645 1745

Polsko

Index WIG30 oslabil 0,4% na 2 907 bodd. Opét tak
patii mezi nejslabsi burzovni indexy na Starém
kontinenté. Jeho bilance za cely tyden je vsak pozitivni
(+1,6%). Dnes se nedafilo zejména realitni Globe
Trade Center (GTC -3,4%), elektrarenskému Tauronu
(TPE -2,4%) a chemicce Synthos (SNS -2,2%). Rostla
naopak matka ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN
+0,9%), ING Bank Slaski (ING +0,8%) nebo herni CD
Projekt (CDR +0,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




