Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 1,8 %

e 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (srpen):
ocCekavani trhu: 4,3 %, predchozi hodnota: 3,3
%

e 09:00 CPI (m-m) (zari): oCekavani trhu: -0,1
%, predchozi hodnota: -0,1 %

e 09:00 CPI (y-y) (zari): ocekavani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,5 %

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (zafi): oekavani
trhu: 3,9 %, predchozi hodnota: 4,0 %

Eurozona:
e 10:30 Index investorské ddvéry Sentix (Fijen):
ocekavani trhu: 28,6, predchozi hodnota: 28,2

Akciovy vyhled

Evropa zacne novy tyden mirné rlstové, dle
futures bude otevieni +0,15% vySe. Dvé posledni
obchodni seance evropské indexy pritom
preslapovaly na misté. Vétsina trhd je na svych
letoSnich maximech nebo s nimi flirtuje®. Wall
Street v patek po makrocislech nepatrné ustoupila
ze svych maxim. Prazska burza ma za sebou pfi
souCasném  pozitivnim  sentimentu  sérii 8
nezapornych obchodnich dnd. Index PX se zvedl
tésné k urovni 1060 bodl, kterd je soucasné
maximem z roku 2015 a kde by mohl domaci trh
najit siln€jsi technickou rezistenci. Posledni rdsty
tahla Erste, ta vSak v patek prosla ve Vidni
»SlabsSim" zavérem, kdyz uzavirala pobliz 970 KC.
Lépe by se tak dnes mohlo dafit domacim bankam
(KB, Moneta). CEZ se zatim drzi pobliz mety 950
KE. Rast by méla medialni CETV, jez v patek v
zamofi zaznamenal slusny rlst na 96 Kc.

Nasdaq 100 6072,75 0,14
DJIA 22715 0,09
S&P 500 2547,75 0,11
DAX 12969 0,18

Euro Stoxx 50 3599 0,19

Nikkei 225 20690,71 0,30 1,64 3,48 22,44
Shanghai Composite 3370,13 0,63 -0,11 5,05 11,69
Hang Sen 28293,31 -0,58 2,95 11,75 18,81

Nasdaq Composite 6590,18 0,07 1,45 8,22 24,18
S&P 500 2549,33 -0,11 1,19 5,79 17,98
Dow Jones Ind. Avg. 22773,67 -0,01 1,65 6,82 24,66

EUR/USD 1,173 0,03  -0,01 2,89 5,32
EUR/CZK 25888  -0,02  -0,19  -358  -9,02
USD/CzZK 22,057 005 -019 -0,74 -414

USD/JPY 112,61 -0,02 -0,13 -1,25 8,71

Zlato 1282,9 077 0,69 5,75 1,92
Ropa 49,75 020 2,22 11,59  -4,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne prodlouzila svoji rlistovou sérii a
index PX zavrel jiz osm seanci v fadé v kladnych Cislech. Index
sice na close neudrzel pribézné prekonanou hranici 1060 bodd,
presto v kladnych &islech zlstal, posill o 0,06% a symbolicky
posunul letosni maximum opét o néco vyse. Nejvétsi narlist si
pripsaly akcie Erste Group (1,82%), které zaviraly téméF presné
na nami aktualizované cilové cené 980 K¢ (nova analyza zde).
Zaveérecna hodnota je rovnéz letosSnim maximem na nasem trhu,
kdyz kurz tésné prekonal hodnoty z Gvodu srpna. Komercni banka
s Monetou ztratily lehce pres pél procenta. CEZu se nepodafilo v
zavéreCné aukci udrzet hranici 450 KC a zaviral tésné pod (-
0,13%). Energetickd emise zaznamenala nejvyssi zobchodovany
denni objem, ktery dosahl témér 300 mil. K¢. Celkové se na trhu
zobchodovalo primérnych 635 mil. K& ZvySena cilova cena od
Erste Group na 302 K¢ prilis nepomohla akcii 02. Telekomunikacni
spolecnost si pripsala ztratu 1,35%. Rychly propad Pegasu po
skonceni odkupu se postupné umazava a titul se dokdzal vratit
nad hranici 900 K¢. Dnes si pripsal k dobru 0,89% a zaviral na 910
KE. Pri nizkém zobchodovaném objemu si Kofola pfipsala 1,71%.
Stejné jako u vétsiny indext v Evropé i USA se nas index PX po

sérii rlstl dostal do pfekoupeného pasma a prostor k dalsimu
pohybu smérem vzhiru se z kratkodobého pohledu vycerpava.

PX (pfedchozi den)

USA

Zamorské trhy dnes po deviti rlstovych seancich opatrné
korigovaly predchozi zisky. Zaminku k symbolickému poklesu
jim poskytlo dalsi déjstvi krize na Korejském poloostrové, kdyz
do médii pronikly zprdvy o nové pripravovanych
severokorejskych testech raket. Hlavni akciové indexy
nakonec uzaviely smisené. DJIA ztratil 0,01%, index SP500
oslabil 0 0,11%, zatimco kompozitni NASDAQ posilil 0 0,07%.
Nedarilo se zejména telekomunikacim (-2,0%), s ropou a
zemnim plynem klesaji také energetické tituly (-0,8%).
Prodejnimu tlaku nejlépe odoldval spotrebitelsky sektor
(+0,2%), informacni technologie (+0,3%) a financni
spolecnosti (0,0%). V ramci indexu SP500 si navzdory lepSim
hospodarskym vysledk@im nejhlire vedly akcie
velkoobchodniho prodejce Costco Wholesale Corp. (COST -
zarizeni Motorola Solutions (MSI +4,0%). Titul podpofilo vyssi
doporuceni od analytikd Cleveland Research. Komoditni trhy
se vyvijely smiSené. Na jedné strané vyrazné oslabila jiz
zminovana ropa (-2,9%). Nedafilo se ani zemnimu plynu (-
1,9%) a médi (-0,7%). Rostlo naopak stfibro (+1,1%),
psenice (+0,6%) nebo zlato (+0,6%).
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Némecko

Némecké akcie uzaviely posledni obchodni seanci DAX (predchozi den)
tydne se symbolickou ztratou. Index DAX v zavéru
obchodovani neudrzel hubené dopoledni zisky.
Zavérecny gong jej zastihl na 12 955 bodech (-0,1%).
V porovnani s ostatnimi zdpadoevropskymi trhy vSak
patfi mezi (spéSnéjSi. Nedafilo se zejména
ocelarskému ThyssenKruppu (TKA -2,9%), realitni
Vonovii (VNA -1,6%) a vyrobci krému Nivea
Beiersdorfu (BEI -1,3%). Rostla naopak televizni
ProSieben (PSM +2,7%), Volkswagen (VOW3 +0,8%)
nebo zajistovna Munich Re (MUV2 +0,6%).
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Polsko

Na polském trhu se v patek dafilo predevsim WIG 20 (predchozi den)
rafinérskym spolecnostem, investori ocCekavaji dobré
vysledky za 3Q po vysokych petrochemickych marZich
za zafi. Rostlo PKN Orlen (PKN +3,5 %) a Grupa Lotos
(LTS +2,7 %). Tretici nejsilnéjsich doplfioval Eurocash
(EUR +2,4 %). Klesal spravce pohledavek Kruk (KRU -
4,2 %) navzdory zvySeni doporuceni od mBank (c. c.
340,17 PLN "koupit"), nedafilo se ani holdingu Kernel
(KER -3,5 %) a klesal odévni retail - LPP (LPP -1,5 %)
a CCC (CCC -1,8 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




