5. Fijna 2017

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:30 Index propusténych zaméstnancll Challenger
(y-y) (zari): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
5,1 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(30. zafi): ocekdvani trhu: 265 tis., predchozi
hodnota: 272 tis.

e 14:30 PokraCujici  Zadosti o podporu Vv
nezaméstnanosti (23. zafi): ocekavani trhu: 1950 tis.,
predchozi hodnota: 1934 tis.

e 14:30 Obchodni bilance (srpen): ocekavani trhu: -
$42,7 mid., pfedchozi hodnota: -$43,7 mid.

e 15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (1.
fijna): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 51,6

e 16:00 Prlimyslové objednavky (srpen): ocekavani
trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: -3,3 %

e 16:00 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby (srpen
- konecny): ocekdvani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

e 16:00 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a
letadel (srpen - konecny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 0,9 %

Akciovy vyhled

Ve ctvrtek budou evropské trhy otvirat dle indikaci
futures v mirném zaporu (-0,15%). Vcera si pritom
indexy pfipisovaly rlsty do 0,5%. Wall Street sice
nepatrné, ale presto vylepsila maxima. Sledovany index
SP500 uzaviral bez ztraty po 7. v fadé. Prazska burza se
ve stredu mohla radovat z 6. obchodni seance bez ztraty,
na druhou stranu tato rlistova série pfinesla pouze necelé
+1% celkového rlistu. Nejvetsi aktivita pres 300 mil. K&
byla ke spatfeni na akciich CEZu, jez se dokazaly
zvednout na 450 KCE. Na této Grovni vSak bychom dnes
Cekali minimalné konsolidaci nebo spiSe vybirani ziskd.
Banky v Cele s Erste naopak ztracely. Erste by mohla mit
kolem 950 KC kratkodobou podporu, akcie KB se pro
zménu zatim zdatné ,brani® na 955-960 KC. Medialni
CETV uzavirala v zamori na 91,20 K¢. Celkové bychom i
dnes Cekali, Ze se index PX bude obchodovat v dohledu
1050 bod@i.

Nasdaq 100 6003,75 0,00
DJIA 22605 -0,01
S&P 500 2535 -0,05
DAX 12937,5 -0,14
Euro Stoxx 50 3581 -0,06

Nikkei 225 20628,56 0,01 1,77 2,97 23,25
Shanghai Composite 3349,22 0,29 -0,11 5,05 11,69
Hang Sen 28379,18 0,73 3,15 11,78 19,80

Nasdaq Composite 6534,63 0,04 1,26 6,95 23,54
S&P 500 2537,74 0,12 1,22 4,48 18,01
Dow Jones Ind. Avg. 22661,64 0,09 1,44 5,50 24,73

EUR/USD 1,1755 0,03  -024 2,92 495
EUR/CZK 25,851 0,04 -039 -38  -882
USD/CzZK 21,973 002 -062 -1,05  -429

USD/JPY 112,80 0,05 0,41 -0,36 8,99

Zlato 1275 0,02 -089 423 0,64
Ropa 50,28  -0,08  -3,07 10,02  -0,20

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze se prazskd burza po vétSinu seance pohybovala v
zaporném teritoriu, tak nakonec udrzela rlistovou sérii, a to
predevsim diky silné zavéreéné aukci. Index PX uzavrel se
ziskem +0,12% na 1 052 bodech, kdyz hlavnim tahounem se
stal Cez. Energeticka spolecnost rlistem o +1,15% uzavrela
na psychologické meté 450 K¢, diky zahrani¢ni nakupni
objednavce, ktera dorazila v zavéru seance. Naopak nedafilo
se rakouskych finanénim emisim, jelikoz bankovni sektor v
Evropé byl pod tlakem kvdli situaci ve Spanélsku. Erste Bank
tak oslabila 0 -1,41% na 953 K¢ a Vig o -0,31% na 650 Kc.
Tuzemské banky neklesaly, Moneta Money Bank stagnovala
pod 78 K¢ a Komeréni banka posilila 0 +0,69% na 966 K¢. Po
sedmi ztratovych seancich korigoval Pegas o +2,01% na 887
K¢ a naopak Philip Morris (16 846 -0,79%) poklesl poprvé po
deseti seancich. Zisky z tohoto tydne navysily akcie 02
(+0,37%) i Unipetrolu (+0,78%).
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Ve stfedecni seanci se americké akciové trhy pohybovaly opét v
zeleném pasmu a posunuly historickd maxima. Index Dow Jones
posilil o 0,08% a SirSi S&P 500 pridal 0,12%. Dnes byly podle
agentury EIA  zvefejnény zasoby ropy v USA ve 39. tydnu,
které poklesly o 6,023 mil. bareld, kdyZ oCekavani analytikd byl
pokles zasob jen o 0,5 mil. bareld. Cena lehké americké WTI v
reakci na zasoby oslabila o 1,03% a posunula se niz k Grovni
49,85 USD/barel. Predchozi rlist ceny Cerného zlata byl reakci
na znamky celosvétového narlistu poptavky a téZ reagoval na
Udaje, podle kterych OPEC a nékteré staty mimo organizaci vCetné
Ruska , dodrzuji letosni dohodu o snizeni produkce ropy. Tato
dohoda by mohla vést k narovnani prebytku na globalnim trhu s
ropou. Americké rafinérie v minulém tydnu zpracovavaly 16,029
mil. bareld denné, coZ predstavuje snizeni aktivity vici 38.
Tydnu o 145 000 bareléi. Na tuto situaci reagovaly smisené akcie
tézarskych spolecnosti , jako akcie spolecnosti Marathon Oil
Corp. ( MRO ), které na zacatku seance vysttelily k necelym 3%
a seanci uzavrely vyS o 1%. Naopak se nedarfilo spolecnosti
Transocean ( RIG ), ktera tézi ropu predevsim z ropnych ploSin v
oceanu a akcie svou ztratu korigovaly a nakonec uzavrely ztratou
jen necelych  0,2%. Korigovaly také akcie tézebni spolecnosti

Cabot Oil & Gas Corp. ( COG ), které obchodovaly se ztratou
necelych 0,6% a za zminku stély také akcie tézare ropy a plynu
Chesapeake Energy ( CHK ), které uzavrely slabsi o 0,7%.
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Némecko

Némecky DAX uzavrel stfedecni seanci silnéjsi o 0,51 % na 12968,51
b. Posilil zejména Fresenius (FRE; +3,7 %) po pozitivni kontrole Uradu
pro kontrolu potravin a léCiv dcefinné spolecnosti Akorn. Dafilo se
automobilovym  spolecnostem po zvefejnéni prodeje  novych
automobilli ve Spojenych statech, které v zafi v meziro¢ni komparaci
vzrostly 0 6 %. Jedna se pfitom o vibec prvni rlst prodejd v tomto
roce. K rlistu pomohly zejména nedavné boure v USA. Nejsilnéji posililo
BMW (BMW; +2,7 %). Vyrazné nezaostal ani Volkswagen (VOW; +2,3
%), Daimler (DAIL; +1,2 %) posilii mirné&ji. Po kladnych vysledcich
Monsanta za 4Q a FY rostl Bayer. Ze strany Monsanta zaznély vyroky o
tom, Ze k dokonceni prevzeti ze strany Bayeru by mohlo dojit na startu
roku 2018. Naopakodepisovaly energetické spolecnosti poté, co
premiérka Spojeného kralovstvi Theresa May oznamila, Ze vlada pristi
tyden predlozi navrh zdkona na zavedeni cenového stropu na Ucty za
energie. Vyrazné klesal E.ON (EOAN; -2,8 %), mirné&ji pak RWE (RWE;
-0,9 %). NizSi vynosy stahly do zéporu akcie bank Deutsche bank
(DBK; -1,0 %) a Commerzbank (CBK; -0,6 %). Vyrazné v zaporu
uzaviela i spole¢nost ThyssenKrupp (TKA; -2,4 %), kterd se vcera
dockala snizeného doporuceni (underweight) ze strany Barclays.

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie neudrzely hubené ranni zisky a uzaviely
dnesni seanci v Cervenych Cislech. Index WIG30 patfi
se ztratou 1,1% k nejslabsim burzovnim indexim v
Evropé. Nedafilo se zejména uhelné JSW (JSW -4,4%)
a energetickym tituldm (napf. TPE -4,4%, ENA -3,5%).
Posilovala naopak Alior Bank (ALR +2,8%), zelezni¢ni
PKP Cargo (PKP +2,1%) nebo rafinérska Grupa Lotos
(LTS +1,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




