3. fijna 2017

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (2Q - konecny): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,5 %

e 09:00 HDP (y-y) (2Q - konelny): ocekdavani
trhu: 4,7 %, predchozi hodnota: 4,7 %

Eurozodna:

e 11:00 PPI (m-m) (srpen): ocekavani trhu: 0,1
%, predchozi hodnota: 0,0 %

e 11:00 PPI (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 2,3
%, predchozi hodnota: 2,0 %

Akciovy vyhled

Akciové trhy mély do nového tydne dobry start,
indexy v Evropé pridavaly kolem +0,5%. Podobné
dobfe si vedla prazska burza, kdyz index PX
uzaviral na meté 1050 bodd. Dnes bude kvdli
statnimu svatku ,absentovat" Némecko, DAX si tak
da oddych. Praha si na stavajicich Grovnich v Utery
ziejmé spiSe vybere presSlapovani na misté a
nevyrazny pohyb. Po dvoudennim poklesu a
zvySeném doporuceni (Dom Maklerski, cil 512 CZK)
by mohly rdst akcie CEZu. Akcie Erste vcera
uzaviraly na 970 K¢ a jsou tak na dostrel srpnovym
maximtm (lehce nad 980 K¢). KB zatim uhajila
technickou podporu kolem 960 K¢, ale nad 970 K¢
se nachazela silngjsi nabidka. Medialni CETV
uzavirala v zamori na 90,80 KC. Zajimavé bude
sledovat Pegas, jeZ vcera dramaticky propad| (-
4%) a nachazi se vice nez -10% nize nez byla
cena za odkup.

Nasdaq 100 5991,25 0,18
DJIA 22543 0,16
S&P 500 2528,5 0,09
DAX 0 0,00
Euro Stoxx 50 3597 0,25

Nikkei 225 20614,07 1,05 0,02 1,83 24,02
Shanghai Composite 3349,22 0,29 -0,11 5,05 11,69
Hang Sen 28057,15 1,82 -1,17 6,12 16,07

Nasdaq Composite 6516,72 0,32 2,29 6,13 22,68
S&P 500 2529,12 0,39 1,30 4,36 16,64
Dow Jones Ind. Avg. 22557,60 0,68 1,17 5,66 23,21

EUR/USD 1,1718 0,10  -0,64 330 452
EUR/CZK 25919  -0,07 026 -390  -817
USD/CzZK 22,13 014 -042  -081  -4,01

USD/JPY 113,00 0,22 0,68 -0,25 11,19

Zlato 1271,4 021 2,03 #####  -3,00
Ropa 50,77 -0,26  -2,70 12,00 2,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vstoupila Uspésné do nového tydne a
prodlouzila rlistovou $nliru na Ctyfi seance v fadé. Index PX
se zvedl o 0,53% na 1 050 bod. Tahounem se staly
predevsim akcie Erste Bank, které posilily o 1,93% na 970 K¢
coz jsou nejvyssi hodnoty od zacatku srpna. Nicméné darilo se
i ostatnim financnim tituldm, i kdyZz pfirlstky byly mensi.
Komercéni banka si polepsila o 0,89% na 968 K& Moneta
Money Bank pfidala 0,26% a Vig stoupl o 0,42% na 653 K¢. V
kladném teritoriu uzavrely taktéz akcie 02 (+0,44% 271 K¢) a
Unipetrol (+0,59% 342 Kc). Philip Morris neztracel jiz devét
seanci v fadé a dale posunul vice jak jedenactiletd maxima
vySe, a to o +1,87% na 16 870 K& Naopak v poklesu po
ukonceni dobrovolného odkupu pokracuje Pegas, kdyz dnes
odepsal -4,02% na 883 K& S mirnym zaporem -0,39% pod
440 K¢ uzaviel Cez pfi nejvyssim dennim objemu 172 mil. K.
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Americké indexy v pondéli pokraCovaly v rlistu, a to i pfes znacné
posileni dolaru (+0,6 %), S&P 500 pfipsal pres tretinu procenta a
uzavrel nejvyse v historii, Dow Jones zakoncil vyse o 0,69 %.
Darilo se predevSsim tézarlm a sektoru zdravotni péce. Z
jednotlivych titulll rostla napf. spolecnosti Citrix Systems (CTXS)
po zvyseni hodnoceni od banky Wells Fargo (market-perform ->
outperform, cilova cena 95 USD), podobné jako Seagate (STX) po
upgradu od brokera Craig-Hallum. Na druhé strané klesaly
maloobchodni  prodejci, Nordstrom (JWN) a Macy's (M). U
Nordstromu se dlouho spekuluje, Ze dojde k vykupu akcii a stazeni
spolecnosti z burzy - za dneSnim propadem stoji obava, Ze k tomu
nedojde. Dulezitou roli dnes hrala také makrodata, zejména
indexy Markit/ISM, situace ve vyrobé v USA je podle nich nejlepsi
za 13 let, Castecné se vsak mize jednat o ddsledek nedavnych
prirodnich katastrof, které postihly jihovychod zemé. Dalsim
faktorem rlstu trhd mdZe byt spekulace ohledné pFipravované
daflové reformy prezidenta Trumpa. Eurodolar klesl o 0,7 %,
mimo jiné kvili vyostfené situaci ve Spanélsku (referendum v
Katalansku), zlato zamifilo nize, dluhopisy bez vétSich zmén
navzdory uUtoku v Las Vegas (nejvétsi v historii USA), ropa
odepsala pres dvé procenta, WTI na Urovni 50 dolard za barel.
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Némecko

Evropské trhy v Gvodu tydne rostly, ne jinak tomu bylo
u toho némeckého. Index DAX prodlouzil fadu
ziskovych seanci z minulého tydne a uzaviel o pdil
procenta vySe. Rostla Lufthansa (LHA +3,5 %),
Infineon (IFX +2,9 %) nebo Adidas (ADS +2,5 %).
Nize se naopak pohybovaly banky, Deutsche Bank
(DBK -1,0 %) a Commerzbank (CBK -0,5 %) nebo
primyslovy ThyssenKrupp (TKA -1,5 %). Index Stoxx
Europe 600 pripsal 0,15 %.
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Polsko

Béhem dne podobné jako vétSina evropskych trh{
mirné rostly, v zavéru obchodovani vsak cast zisk(
odevzdaly. Zavérecny gong zastihl index WIG30 na 2
851 bodech (+0,1%). Darfilo se zejména obuvnické
CCC (CCC +4,7%), odévni LPP (LPP +3,7%) a uhelné
JSW (JSW +3,0%). Oslabovaly naopak energetické
tituly (napf. ENG -3,0%), realitni Globe Trade Center
(GTC -2,7%) nebo chemicka Synthos (SNS -2,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




