22. zari 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:30 Index nakupnich manaZerl Markit/BME (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: 59,0, predchozi
hodnota: 59,3

e 09:30 Index nakupnich manazer( ve sluzbach Markit
(zaéri - predbézny): ocekavani trhu: 53,7, predchozi
hodnota: 53,5

e 09:30 Slozeny index nakupnich manazer Markit/BME
(zari - predbézny): ocekavani trhu: 55,7, predchozi
hodnota: 55,8

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: 57,2, predchozi
hodnota: 57,4

e 10:00 Index nakupnich manazer( ve sluzbach Markit
(zari - predbézny): ocekavani trhu: 54,8, predchozi
hodnota: 54,7

e 10:00 Slozeny index nakupnich manazeri Markit (zari
- predbézny): ocekavani trhu: 55,6, predchozi
hodnota: 55,7

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerl Markit (zafi -
predbézny): ocekavani trhu: 53,0, predchozi
hodnota: 52,8

e 15:45 Index nakupnich manazer( ve sluzbach Markit
(zari - predbézny): ocekavani trhu: 55,7, predchozi
hodnota: 56,0

e 15:45 Slozeny index nakupnich manazerl Markit (zafi
- predbézny): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
55,3

Akciovy vyhled

Evropa bude na konci tydne otvirat v Cervenych
Cislech, dle indikaci futures -0,35%. Pres noc se
nedarfilo ani asijskym indexm a cerveny ,open"
naznacuji futures rovnéz pro Wall Street. Prazska
burza vCera uzavirala na 1048 bodech (kladnd 0).
Stale se pohybuje pod technickou rezistenci, jez
tvori hladina kolem 1050 bod(. Dafilo se Erste, jez
téZila z rlistu bankovniho sektoru v Evropé (rlist
vynos@l dluhopis@i +zpravy o zajmu o némeckou
Commerzbank). Akcie Erste se tak dostaly k 960
K¢, kde by vsak jeji rlst mél slabnout. U svych
kratkodobych hornich mantinelli se obchoduje také
CEZ (436 KC), spolecnost U(dajné dostala
vylepSenou nabidku pro sva bulharska aktiva.
Komercni banka se podle ocekavani priblizila k 970
K¢, kde je vSak vidét zajem investor(.

Nasdaq 100 5926 -0,32
DJIA 22294 -0,17
S&P 500 2495,75 -0,21
DAX 12551 -0,38
Euro Stoxx 50 3519 -0,31

Nikkei 225 20296,45 0,18 2,70 0,40 23,15
Shanghai Composite 3358,19 -0,23 -0,54 7,20 11,35
Hang Sen 28110,33 -0,06 0,84 8,84 19,54

Nasdaq Composite 6456,04 -0,08 -0,06 4,33 23,18
S&P 500 2508,24 0,06 0,40 2,92 17,22
Dow Jones Ind. Avg. 22412,59 0,19 1,15 4,40 23,62

EUR/USD 1,1959 017  -004 68 651
EUR/CZK 26,07 002 015 -719  -9,34
USD/CzZK 21,796  -018 007 0,81  -3,50

USD/JPY 112,04 -0,37 1,97 0,96 12,07

Zlato 1295,7 040 2,24 383  -2,37
Ropa 51,02 018 060 1787 10,35

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po tfech mirné ztratovych seancich v tomto tydnu, dnes
prazska burza obratila a index PX posilli o nepatrnych
+0,05%. Po vcerejSim zasedani Fedu doslo k narfistu vynost 1060
na dluhopisovych trzich, z C¢ehoz tézil bankovni sektor.
Podporu tak mély rakouské financni emise, kdyz Erste Bank
posilila 0 +1,20% na 958 K¢ a Vig o +0,49% na 641 KC.
Naopak Komeréni banka oslabila 0 -0,71% na 973 K¢ poté, co
financni feditel pripustil, Ze banka bude pravdépodobné
nucena snizit vyhled pro rdst Gvérového portfolia v roce 2017.
Nedafilo se ani akciim Moneta Money Bank se zavérem pod 79
K¢ (-0,57%). Denni ztraty v zavéru seance odmazal Cez (436
K¢ +0,37%) a preklopil se do zisku, kdyz Energo-Pro podala
upravenou nabidku na koupi bulharskych aktiv za vy3si cenu,
nez Cez pozadoval. Nedarilo se akciim 02 (-0,98% 273 Kc),
Unipetrolu se zavérem pod 440 K¢ (-0,73%) a Cme (-0,56%
89 KO).
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Americké akciové indexy uzaviely v zaporném teritoriu v Cele

s technologickym Nasdagem (-0,5%) a ustoupily tak z

rekordnich hodnot v navaznosti na jestfabi vyznéni vcerejSiho

vystupu meénového vyboru Fedu. Vedle fijnového zahajeni S&P 500 (pfedchozi den)

snizovani nafouklé bilance Fedu z dob program@ QEx zlstava 2510
vysoce pravdépodobny prosincovy rdst sazeb o 0,25% s
predpokladanymi dalSimi tfemi zvySenimi v pristim roce. Z
vcerejsiho ménového rozhodnuti nejvice tézil americky dolar,
ktery skokové zpevnil o vice nez cent vici euru s pohybem
pod hladinu 1,19 EUR/USD. Dnes Cast zisku umazal, kdyz se
posunul zpét na hranici 1,194 EUR/USD. Naopak logicky se
nedafilo drahym kovlm v Cele se stfibrem, ztracejici 1%.
Zlato pak oslabilo o 0,7% na téméf mésicni minumum a
vzddlilo se tak meté 1300 USD/oz. V nelibosti zlstaly i
dluhopisy pfi pokracujicim rlistu trznich Grokovych sazeb —
referencni 10lety vladni bond dosahl vynosu bezmala 2,28%.
Nejhorsi sektorovou vykonnost dnes zaznamenali producenti 2400
statké kazdodenni spotfeby (souhrnné -1%), nedafilo se ani 16 170 1800 1900 2000 2L00 2200
defenzivnim telekomunikacim (-0,8%). Naopak nejlépe si

vedly priimyslové podniky (+0,3%) a financni instituce

(+0,2%).
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Némecko

Némecké akcie dnes pokracovaly v rlstu. Index DAX pripsal
0,31 % na 12608,76 bodu. Na frankfurtské burze se dnes
dafilo zejména bankdm - Commerzbank (CBK; +3,5 %) a
Deutsche Bank (DBK; +2,7 %). Analytici z HSBC dnes
upgradeovali doporuceni pro Deutsche Bank na ,hold" z
Jreduce," cilova cena zlstava na 14 EUR. Pripisovala dnes
také spolec¢nost HeidelbergCement (HEI; +1,8 %), vyrobce
pneumatik Continental (CON; +1,5 %) i pojistovna Munich Re
(MUV2; +1,5 %). Nejvice dnes odepisovala ocelarna
ThyssenKrupp (TKA; -3,4 %). Nedafilo se dnes také
energetickym spolecnostem - E.ON (EOAN; -2,8 %) a RWE
(RWE; -2,8 %). Klesal dnes také Deutsche Telekom (DTE; -
2,2 %) a Beiersdorf (BEI; -1,4 %).
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Polsko
Polské akcie uzavrely dnesni obchodni seanci s citelnou WIG 20 (predchozi den)
ztratou. Index WIG30 uzavrel se ztratou 1,0% na 2 a0
860 bodech. Patfi tak mezi nejztratovéjsi burzovni
indexy v Evropé. Nedafilo se zejména energetickym 2500
spolecnostem (ENG -4,1%, PGE -3,6%) a matce pioo

Ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN -4,6%). Znovu
naopak rostla chemicka Grupa Azoty (ATT +2,5%).
Posilovaly také banky (BZW +1,2%, MIL +1,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




