18. zari 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (srpen): ocekavani
trhu: 0,0 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,1 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,4 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,5 %

Eurozona:

e 11:00 CPI (m-m) (srpen): ocekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: -0,5 %

e 11:00 CPI (y-y) (srpen - konecny): ofekavani trhu:
1,5 %, predchozi hodnota: 1,3 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (srpen - konecny): ocekavani
trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (zafi): ocekavani
trhu: 67, predchozi hodnota: 68

e 22:00 Cisty priliv kapitalu (¢ervenec): oCekavani trhu:
--, predchozi hodnota: $7,7 mid.

e 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu (Cervenec):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: $34,4 mid.

Akciovy vyhled

Futures pro evropské trhy naznacuji v pondéli pozitivni
otevieni (+0,3%). V uplynulém tydnu hlavni zahranicni
indexy pridaly kolem +1,6%. Index PX prazské burzy si
ved| Iépe a posilil v uplynulém tydnu téméF +3%! Svou
roli na domacim trhu v patek ziejmé sehrdlo i
preskupovani indext. Pro dneSni den bychom proto
Cekali horsi vykon prazské burzy ve srovnani se
zahrani¢im. Index PX by navic u mety 1050 bod& mél mit
siln€jsi technickou rezistenci. Podle bulharského tisku
CEZ obdrzel za bulharskd aktivita 5 nabidek a nejvySsi
dosahuje 250 mil. euro. V patek akcie CEZu na nizsi nez
ocek. nabidky v Bulharsku nereagovaly. Mohly by dnes,
zvlast’ poté co akcie ,vyrovnaly" technickou mezeru po
vyplaté dividendy u 435 KC. Nepovedenou patecni aukci
se bude snazit napravit medialni CETV (88,50 K¢). Banky
by se mohly obchodovat spiSe v kladnych ¢islech.

Nasdaq 100 6009,25 0,23
DJIA 22294 0,34
S&P 500 2503,5 0,25
DAX 12587,5 0,60
Euro Stoxx 50 3516 0,49

Nikkei 225 19909,5 0,52 3,29 0,39 21,36
Shanghai Composite 3358,61 0,15 -0,35 7,06 11,68
Hang Sen 28101,73 1,06 0,50 8,77 19,16

Nasdaq Composite 6448,47 0,30 1,39 4,59 22,84
S&P 500 2500,23 0,18 1,58 2,79 16,44
Dow Jones Ind. Avg. 22268,34 0,29 2,16 4,25 22,27

EUR/USD 1,1947 0,03  -0,03 717 693
EUR/CZK 26,083  -003 011  -697  -9,69
USD/CzZK 21,829  -0,08 003  -0,40  -3,46

USD/JPY 111,24 0,36 1,69 -0,24 9,14

Zlato 13157 042 -1,21 5,65 0,14
Ropa 50,51 014 389 1368 1516

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne méfeno indexem PX posilila o
0,74% na 1 051 bod@ a vSechny seance tento tyden - vyjma
Ctvrteéni - byly rlstové. Zaroven celkovy zobchodovany objem
byl dnes vyrazné nadstandardni a to 1,27 mid. K¢ Vétsina
obchodtl se vsak uskutecnila az zavérecné aukci a to 715 mil.
KE coz bylo zplsobeno rebalanci index CECE a PX.
Tahounem se stal predevsim Cez, kde se po prekonani Grovné
200 denniho klouzavého priméru — u 428 KE — oteviel z
technického pohledu dalsi prostor. Zaroveri résty ceny el.
energie v poslednich dnech a tydnech zlepsily fundamentalni
pohled a elektrarenska emise stoupla dnes o dalsich 1,70%
na 436 K¢ pfi nejvyssSim objemu 479 mil. K& Zisky si
pripisovaly i financni emise, Moneta Money Bank posilila o
+1,02% a priblizuje se k 80 K&, Komercni banka se zvedla o
+0,72% na 985 K¢, dale pak Vig pridal +1,41% na 655 K¢ a
mirné si polepsila i Erste Bank (+0,12% 945 K¢). Unipetrol
dale navysSoval mnohaletd maxima, kdyz stoupl o +2,10% na
340 KCE. Naopak neuspésné dnes byly akcie 02 (-1,09% 273
KE) a Fortuna (-0,95% 145 K¢&). Nejhlife se vedlo Cme, které

oslabilo 0 -2,43% pod 89 KC. Za cely tyden si prazska burza
polepsila téméf o 3%.
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USA

Americké indexy v patecni seanci mirné rostly, S&P 500
zakoncil tésné pod hranici 2 500 bodd, Nasdaq a Dow Jones
vySe o tretinu procenta. Z hlediska sektorl se dafilo
telekomunikacim a financnim spolecCnostem. Z jednotlivych
titul& byly v zavéru tydne patrné pohyby napf. u spolecnosti
NVIDIA (NVDA) po zvySeni doporuceni banky RBC. Analytik
Mitch Steves zd(ivodiuje zménu hodnoceni (-> outperform)
ocekavanym rlistem poptavky po hardwaru vyuZivaném pfi
tézbé kryptomén (grafické karty - cipy GPU). Mirné rostl
takéretailer Macy's (M) po zpravach o zvySeni naboru
sezénnich zaméstnanc. Po vysledcich naopak klesal Oracle
Corp (ORCL) — snizeni vyhledu

.Hlavnim tématem dne vSak byla americkd makrodata,
zejména slabsi maloobchodni trzby a prlimyslova produkce.
Po pozitivni Ctvrtecni inflaci za srpen se tak jednalo o
neprijemné prekvapeni, které mlze ovlivnit i odhady rlistu
HDP za 3Q. Dolar béhem seance oslaboval na paru s eurem
az o pll procenta, ztraty pozdé&ji zkorigoval.Dalsi zkouska
balistické stfely Severni Koreou naopak nechala trhy
chladnymi, vyprodeje na akciovych trzich nepfisly, klesalo

zlato i dluhopisy. Opakujici provokace se vSak dockaly
odsouzeni od jizniho souseda KLDR, Japonska nebo ministra
zahrani¢i USA Rexe Tillersona. Z komodit - ropa na 49,90
USD, plyn odepsal procento a ptil.
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Némecko

Index DAX zakoncil bez vyraznych zmén. Na
némeckém trhu v zavéru tydne klesaly banky,
Deutsche Bank (DBK -1,7 %) a Commerzbank (CBK -
0,8 %), spolu s napf. RWE (RWE -1,1 %) a Bayerem
(BAYN -1,4 %). Dafilo se naopak automobilovému
sektoru, pres procento pripisoval Continental (CON
+1,4 %), Sest desetin pak Daimler (DAI +0,6 %) Ci
BMW (BMW +0,6 %). Index Stoxx Europe 600 odepsal
0,3 % procenta, klesaly finan¢ni spolecnosti a tézafi.
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Polsko

Index WIG30 neudrZel ranni zisky a uzaviel na 2 877
bodech (-0,5%). Nedafilo se zejména Globe Trade
Center (GTC -3,9%), zemédélskému Kernelu (KER -
3,4%) a odévni LPP (LPP -2,9%). Posilovala naopak
mBank (MBK +1,4%), elektrarenskd Enea (ENA
+1,3%) nebo chemicka Synthos (SNS +1,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




