8. zari 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Mira nezaméstnanosti (srpen): ocekavani trhu:
4.0%, predchozi hodnota: 4.1%

Némecko:

e 08:00 Obchodni bilance (Cervenec): ocekavani trhu:
21.0 mld., predchozi hodnota: 22.3 mld.

e 08:00 Bézny Uucet platebni bilance (Cervenec):
oCekavani trhu: 20.8 mld., predchozi hodnota: 23.6
mid.

e 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo) (Cervenec):
ocekavani trhu: 1.3%, predchozi hodnota: -2.8%

e 08:00 Dovoz (m-m) (sezdnné ocisténo) (Cervenec):
ocekavani trhu: 2.8%, predchozi hodnota: -4.5%

e 08:00 Naklady na praci (g-q) (sezénné ocisténo)
(2Q): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0.5%

e 08:00 Naklady na praci (y-y) (ocisténo k pracovnim
dndim) (2Q): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
2.5%

USA:

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: 0.4%, predchozi hodnota:
0.4%

Akciovy vyhled

Evropské indexy po tfech rdstech v fadé budou na zavér
tydne otvirat mirné v Cervenych cislech. Dle futures bude
otevreni nize -0,3%. Wall Street pri posledni seanci spiSe
preslapovala na misté a Asie se pohybovala smiSené.
VCerejsi zasedani ECB nic nového neprineslo, spise mohli
byt zklamani investori Cekajici rychlejSi ohlaseni
ukoncovani QE (presto se Euru dale dafi posilovat...).
Ovsem vynosy dluhopis@i dale klesaji, coZz nevyhovuje
predevsim financnimu sektoru. Banky jako sektor se tak
obchoduji 7-8% nize nez pti srpnovém vrcholu. To je i
pripad Erste, ktera vCera ,zavitala® k hladiné 910 KC.
Akcie Erste (stejné jako banky v Evropé pro globalni
indexy) nyni mohou byt klicem k dalSimu vyvoji na
prazské burze. Erste ma ,posledni® silnou technickou
podporu mezi 890-900 KC. Index PX prazské burzy na
rozdil od Evropy tfikrat v fadé lehce ztracel. Dostal se tak
do ,nebezpecného" kontaktu s Grovni 1020 bodt, jeZ se
nam zda pro dalsi vyvoj dilezitd. Banky plsobici na
domacim trhu (KB, Moneta) by mély mit vyhodu proti
evropskym domlm v podobé vysSich sazeb. Uvidime,
zdali investofi toto budou dale ocefiovat a oba tituly se
budou vyvijet klidné&ji? CEZu vyhovuje soucasny riist cen
elektriny i nizké vynosy dluhopis@. Pro¢ akcie nerostou,
jako ostatni utility je spise zahadou. Medialni CETV bude
zarazena do indexu CECE, titul tak ma kratkodobé
pozitivni zpravu.

Nasdaq 100 5957,25 -0,21
DJIA 21761 -0,20
S&P 500 2461,75 -0,19
DAX 12271,5 -0,27
Euro Stoxx 50 3441 -0,23

Nikkei 225 19274,82 -0,63 -1,27 -2,94 14,01
Shanghai Composite 3356,66 -0,26 0,14 7,17 8,85
Hang Sen 27634,5 0,41 -1,60 5,96 15,93

Nasdaq Composite 6397,87 0,07 0,46 1,60 21,08
S&P 500 2465,10 -0,02 0,31 1,31 12,76
Dow Jones Ind. Avg. 21784,78 -0,10 -0,49 2,89 17,59

EUR/USD 1,2063 0,35 1,75 779 7,16
EUR/CZK 26,13 -001 1,33 731 972
USD/CzZK 21,656  -024 038 0,17  -3,23

USD/JPY 107,78 -0,61 -2,24 -2,31 517

Zlato 1354,4 05 272 669 1,24
Ropa 49,55 004 329 753 2,65

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve Cctvrtek nakonec kvdli slabsimu zavéru
uzaviela v Cervenych Cislech. Index PX koncil na 1019 bodech
(-0,6%). Na daném stavu se mj. ,podilela® Erste, jez propadla
na uUroven 910 K¢ (-1,1%). V odpolednich hodinach se zacal
propadat evropsky bankovni sektor, kdyz zasedani ECB a
predevsim projev $éfa Draghiho nepfines| bankam kyZeny rlist
vynos@i na dluhopisech. V cervenych Cislech byly také
pojistovna VIG (-0,5%), Moneta (-0,5%) ¢i Komercni banka (-
0,6%). Posledn& jmenované tituly se v3ak jiz mohou t&Sit s
politiky CNB, kterd jiz domacim bankam prinesla zvySeni
sazeb. V cervenych Cislech se ale obchodovala také spolecnost
02 (-1,8%). Riist cen elektfiny a zmifiovany pokles vynos{l na
financnich trzich by mél byt vodou na milyn akciim CEZ.
Zvlasté kdyz sektoru utilit se vSude ve svété dari. Akcie CEZu
vSak zatim nereagovaly a titul uzaviral na 415 K¢ (-0,2%).
Naopak nejvice posilily akcie medialni spole¢nosti CETV
(+3,3%), kterym pomohla zpréava o chystaném zarazeni do

indexu CECE. Unipetrol neudrzel své ranni raketové risty (335
K¢ max.), ale presto posilil na 322,60 K¢ (+1,5%).
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Ve Ctvrtek americké akciové trhy oslabily. Index Dow Jones ztratil
0 0,12% a Sirsi S&P 500 ubral 0,12%. Spojené staty se postupné
oklepavaji z dopadu hurikanu Harvey, ale od Atlantiku se blizi dalsi
tfi boure, kde prvni z nich hurikan Irma by Spojenym statm mohl
vystavit nejvétsi ucet ve formé skod v jejich historii. V Atlantiku v
druhém sledu zatim zesiluji boure José a Katia a na Floridé se
vsichni pfipravuji na krizova opatieni. Dnes Guvernér Evropské
centralni banky Mario Draghi v navazujici konferenci na probéhlé
meénoveé —politické zasedani projevil spiSe jestrabi rétoriku a v jeho
slovech nezaznélo pfimé znepokojeni ohledné vyrazného
posilovani eura. Eurodolar na jeho komentaF reagoval posilenim a
nyni se pohybuje na hladiné 1,2 EUR/USD, coz je proti vCerejSimu
zavéru vySe 0 0,7%. K oslabeni dolaru prispél také dnes v USA
reportovany pocet novych Zadosti o davku v nezaméstnanosti,
ktery v tydnu do 2.zafi o 62 000 na 298 000, kdyz se Cekal
vysledek 245 000. Na tuto situaci reagovala cena zlata, ktera na
spotovém trhu roste o 1,1% k Grovni 1348,5 USD/unci. Jedna se o
nejvyssi uroven od 8.zafi 2016. Z této situace profitovaly akcie v
tézebnim sektoru zlata a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare
Barrick Gold Corp ( ABX ) si pripisaly vice neZ 1,% a konkurencni
Randgold Resouces ( GOLD ) obchodoval se ziskem vice nez 4%.
Za zminku staly také akcie spolecnosti Eldorado Gold Corp. ( EGO
), které uzaviely silnéjsi o vice nez 2,4%. Dnes byly také
reportovany zasoby surové ropy podle EIA k 1. zafi a ty dle

reportu vzrostly o 4,58 mil. barell, kdyZ analytici Cekali rést o 4
mil. bareld. Tato situace nevyhovuje akciim téZarskych spole¢nosti
a k tomu se pridava také blizici se uragan, ktery mlze na
téZebnich véZich napachat znacné skody. Z vySe zminénych
dlvodd oslabily akcie spolecnosti Transocean ( RIG ) vice nez
1,2% a také akciim Cabot Oil&Gas Corp.
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Némecko

Némecky DAX se v prlibéhu ctvrtecni seance pohyboval
nejvyse od konce cervence. ECB vlila investorfim
optimismus do Zil, jedinou vadou na krase bylo
posilujici euro. Darilo se  predevsim defenzivnim
tituldm, RWE (RWE +3,9 %) a E.ONu (EOAN +2,0 %),
dopliiovanym Adidasem (ADS +2,2 %). Klesaly banky,
Commerzbank (CBK -1,6 %) nebo Deutsche Bank (DBK
-1,0 %), v navaznosti na pokles dluhopisovych vynos.
NiZze mifila také pojiStovna Munich Re (MUV2 -0,8 %).
Index Stoxx Europe 600 pripsal Ctyfi desetiny procenta.
Nejvice se darilo IT sektoru a utilitam.
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Polsko

Polské akcie neudrzely dopoledni zisky a konci dnesni
obchodni seanci v Cervenych Cdislech. Index WIG30
oslabil 0 0,7% na 2 868 bod(. V ramci Evropy patfi
mezi nejslabsi burzovni indexy. Nedafilo se zejména
odévni CCC (CCC -5,8%), vymahateli pohledavek Kruk
(KRU -5,5%) a Polske Grupe Energetyczne (PGE -
3,0%). Vyrazné naopak posiloval herni CD Projekt
(CDR +9,8%). Darilo se také uhelné JISW (JSW
+1,9%) nebo energetickému Tauronu (TPE +1,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




