Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 HDP (g-q) (2Q - predbézny): oCekavani trhu: 2,3
%, predchozi hodnota: 2,3 %

e 09:00 HDP (y-y) (2Q - predbézny): ocekavani trhu: 4,5
%, predchozi hodnota: 4,5 %

e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (srpen): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 25,0 mid.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerli Markit/BME (srpen -
konecny): ocekavani trhu: 59,4, pfedchozi hodnota: 59,4

Eurozdna:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit (srpen -
konecny): ocekavani trhu: 57,4, predchozi hodnota: 57,4

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi (srpen):
ocekavani trhu: 180 tis., pfedchozi hodnota: 209 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist v soukromém sektoru
(srpen): ocekavani trhu: 170 tis., predchozi hodnota:
205 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(srpen): ocekavani trhu: 9 tis., predchozi hodnota: 16
tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (srpen): ocekavani trhu: 4,3
%, predchozi hodnota: 4,3 %

e 14:30 Prlmérna hodinova mzda (y-y) (srpen): ocekavani
trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,5 %

e 16:00 ISM ve vyrobé (srpen): ocCekavani trhu: 56,5,
predchozi hodnota: 56,3

e 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -1,3 %

Akciovy vyhled

Americké trhy tento tyden posiluji a ¢tvrtek nebyl vyjimkou.
Dokazaly se tak zvednout na dohled k letosnim maximdm.
Evropa naproti tomu tento tyden zaostava, napf. DAX zatim
ztraci -0,9% a prazska burza si tento tyden zatim odepsala
dokonce -1,4%. Co prinese patecni obchodovani? Futures
indikuji otevieni v kladnych cislech kolem 0,14%. Odpoledne
budou investofi sledovat makrodata tykajici se trhu prace v
USA. Index PX prazské burzy vcera oslabil na 1022 bodd, coz
bylo vzhledem k pozitivnimu vyvoji na okolnich trzich spise
prekvapivé. Na druhou stranu domaci trh stale ,drzi®
technickou Uroven podpory na 1020 bodech. Nedafilo se
predevsim bankam. Erste nejprve rostla k 950 K¢, ale zde
nastal pomérné rychly obrat a kurz klesl zpét pod 930 KC.
Opét se zde potvrdila pomérné silna rezistence Erste v Gzemi
940-960 K. Vyvoj byl podporen zpravou z agentur, Ze ECB
se znepokojenim sleduje silu Eura, coz poslalo doli vynosy
dluhopisti a kurzy akcii bank z dennich maxim. Jesté hdre
dopadla Komercni banka, jez neudrzela kratkodobou podporu
u 980 K¢ a poklesla na 966 K¢. Dnes bychom na bankach
nicméné cekali minimalné konsolidaci. Medialni CETV
uzavirala v zamofi na 91,20 K¢.

Nasdaq 100 5997,75 0,12
DJIA 21977 0,12
S&P 500 2472 0,08
DAX 12083,5 0,15
Euro Stoxx 50 3431 0,20

Nikkei 225 19691,47 0,23 1,51 -0,02 16,34
Shanghai Composite 3360,60 -0,01 2,73 7,82 8,92
Hang Sen 27932,48 -0,14 1,64 9,00 21,73

Nasdaq Composite 6428,66 0,95 2,51 3,71 23,31
S&P 500 2471,65 0,57 1,34 2,48 13,85
Dow Jones Ind. Avg. 21948,10 0,25 0,76 4,47 19,28

EUR/USD 1,189 0,15 -029 541 620
EUR/CZK 26,117 004 039 584 -89
USD/CZK 21,95 014 0,10 -08  -3,28
USD/IPY 110,10 013 072 024 668

Zlato 1321,4 022 2,23 336 0,59
Ropa 47,74  -046  -0,87 -036 9,03

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské trhy dnes navazaly na stfedeCni rlsty a
rovnéz prazska burza od openu navySovala vcerejsi zisky.
Nicméné postupné vykon naseho trhu slabl a v poloviné
seance se prehoupl do zaporného teritoria. Ztrata postupné
nardstala a nakonec index PX odepsal -0,64% na 1 022 bodd.
Vzhledem k tomu, Ze dnes byl posledni obchodni den mésice
srpna, byla k vidéni silnd zavéreéna aukce, ve které objem
narostl ze 480 mil. K¢ po kontinudlni ¢asti na 740 mil. KE.
Nedatilo se predevsim Komercni bance, kdyZ odepsala -2,16%
na 966 K s nejvyssim dennim objemem 191 mil. K¢. V zaporu
zakoncila i Erste Bank a to -0,72% na 928 K¢ a klesal rovnéz
Cez (416 K¢ -0,57%). Fortuna po dnesnim vysledkovém
reportu zakoncila bez vyraznéjsi zmény (148 K¢ -0,34%).
Naopak po péti klesajicich seancich v fadé korigovala Moneta
Money Bank o +0,85% a uzaviela tésné pod Urovni 77 K.
Mirné si polepsil i Vig (+0,22%), Unipetrol (+0,17%) a 02
(+0,22%). Akcie Stock Spirits prvni den bez naroku na
dividendu v prepoctu 0,62 K¢ hrubého uzaviely nize témér o -
1,5%.

PX (pfedchozi den)

1040

1080

1020

USA

Americkym akciim se dnes dafilo a navazaly tak na rdsty z
poslednich dvou dni. Trhy Castecné vstrebaly geopolitické pnuti v
Koreji, hurikan Harvey uticha a tak ke slovu prichdzeji kurzotvorna
makrodata. Dnes jich na pofadu bylo nékolik. Sledovala se inflace,
ktera byla v souladu. Nezaméstnanost pozitivné prekvapila a
potésil i Chicagsky nakupni index. Negativné vyznély cervencové
prodeje domd@. Maloobchodnimu sektoru prospély informace, ze
sporebitelské vydaje v cervenci rostly o 0,3% coZ navazuje na
dobré Udaje o mzdach a platech. Tahouny smérem vzhdru byly
sektory zdravotni péce, technologie a maloobchodni spolecnosti.
Klesaly telekomunikace. V indexu S&P byl dnes spise klid. Po
vysledcich klesaly akcie vyrobce balenych pokrm( Campbell Soup
a podtrhly tak Spatny konec srpna pro vSechny akcie ze sektoru.
Analytici ze spolecnosti Citron research svymi prohlasenimi Setfi,
dnes vsak od nich zaznélo varovani smérem k drZiteldm akcii
fondu Bitcoin Investment Trust (GBTC +8,2%). Jak jiz nazev
napovida, fond je Uzce navazan na cenu bitcoinu. Citron v kratké
poznamce zminuje, ze Cista hodnota aktiv fondu neimplikuje cenu
Vvyssi nez 550 USD, coz v porovnani s trzni hodnotou 999,2 USD
znaci, ze akcie je znacné prekoupend. Poukazuje, Ze hodnota akcii
se s hodnotou bitcoinu nehybe linearné, coz by spravné méla,

protoze fond kupuje vyhradné ménu bitcoin. GBTC za posledni
mésic vzrostl 0 125%.
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Némecko

Podobné jako ostatni zapadoevropské trhy némecké akcie
pokracovaly ve vcerejsim rlistu, korigovaly tak vyrazné Uterni
ztraty. Index DAX uzaviel dneSni obchodovani rlistem o 0,49 %
na 12060,84 bod(. Nejvyraznéji dnes odepisovala spolecnost
Continental (CON; -1,0 %). Ztracely dnes také automobilky -
Daimler (DAI; -0,6 %), BMW (BMW; -0,5 %) a Volkswagen
(VOW3; -0,4 %). Pokles zaznamenala i pojistovna Munich Re
(MUV2; -0,3 %). V zavéreCné srpnové seanci se darilo zejména
letecké spolecnosti Lufthansa (LHA; +3,6 %). I dnes pokracovala
ve vyrazném rlstu spolecnost HeidelbergCement (HEI; +2,3 %).
Rostly také akcie ocelarny ThyssenKrupp (TKA; +1,9 %) a
technologické Infineon Technologies (IFX; +1,8 %). Po dvou
ztratovych seancich tento tyden se televizni spolecnosti ProSieben
(PSM; +1,6 %) podafilo alesponi Castetné vymazat ztraty
predchozich dvou dnfi, kdy spolenost vyrazné ztracela po
zverejnéni  zhorseného vyhledu ohledné vynos@ z televizni

reklamy.
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Polsko

Polské akcie uzaviely posledni srpnovou obchodni
seanci podobné jako fada dalSich stfedoevropskych
trh@ bez vyrazné zmény. Index WIG30 na rozdil od
burzovnich indexd v zapadni Evropé nenavazal na
vCerejsi rlst a uzaviel na 2 899 bodech (+0,0%).
Znovu oslabovaly zejména energetické tituly (ENA -
2,2%, ENG -2,6%, PGN -1,7%). Rostl naopak
zemeédelsky Kernel (KER +4,7%), chemitka Synthos
(SNS +4,4%) nebo realitni Globe Trade Center (GTC
+3,8%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




