28. srpna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cervenec):
ocCekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 5,0
%

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cervenec -
predbézny): ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi
hodnota: 0,7 %

e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského Fedu
(srpen): ocekavani trhu: 17,0, predchozi
hodnota: 42963

Akciovy vyhled

Prazska burza se jiz dva tydny pohybuje v zkém
obchodnim pasmu, které je zdola ohranicené
Urovni 1 030 bod@ a horni mez je na hodnoté 1
040 bodt. Ani v Gvodu posledniho prazdninového
tydne pravdépodobné nedojde ke zméné.
Zamorské akcie zakonCily v patek bez vyraznéjsich
zmén a futures na zapadoevropské indexy se nyni
pohybuji mirné v zaporném teritoriu, napr. DAX -
0,36%. Rovnéz se na naSem trhu neobjevily ani
nové kurzotvorné zpravy pro jednotlivé tituly, coz
by mélo podporit setrvani indexu PX v pohybu do
strany. Sledovanou udalosti tohoto tydne budou
patecni data s amerického trhu prace a narlist
aktivity na prazské burze by se mohl dostavit i s
koncem prazdnin.

Nasdaq 100 5813,5 -0,20
DJIA 21772 -0,17
S&P 500 2438,75 -0,15
DAX 12119 -0,44

Euro Stoxx 50 3427 -0,38

Nikkei 225 19449,9 -0,01 -0,09 -1,82 17,50
Shanghai Composite 3355,01 0,70 1,92 7,20 8,58
Hang Sen 27867,52 0,07 1,84 8,65 22,06

Nasdaq Composite 6265,64 -0,09 0,79 0,97 20,21
S&P 500 2443,05 0,17 0,72 1,16 12,45
Dow Jones Ind. Avg. 21813,67 0,14 0,64 3,47 18,24

EUR/USD 1,1934 0,08 1,01 6,89 6,66
EUR/CZK 26,093 001  -1,07 7,87  -9,45
USD/CzZK 21,858 -0,03  -0,05  -1,50 -3,41

USD/JPY 109,07 -0,25 0,09 -1,95 7,04

Zlato 1298 0,42 0,50 ##### -1,86

Ropa 47,99  -027 090  -3,91 0,65

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ani v zavéru tydne nevybodila z velmi Gzkého pasma, ve
kterém se v poslednich dnech drZi. Castecnd zména charakteru
obchodovani vsak znat byla, kdy pfes malou zménu indexu byly u
jednotlivych emisi zmény jiz vyraznéjsi. Index PX nakonec kondil
silnéjsi 0 0,23%, v tydnu nebyla ani jedna zména vyssi nez 0,3% a na
tydenni bazi se index zménil o 0,34%. V zavéru tydne si bankovni
emise prohodily svoji vykonnost. Erste navazala na véerejsi rdst a
posilila o 1,88%, coz byl jeden z nejvyraznéjSich rlstu v ramci
bankovniho sektoru v Evropé. Naopak Moneta v zavéru tydne ztracela
a korigovala své kratkodobé rdisty. Dnes kurz pfisel 0 0,9%. U Pegasu
byla dnes oficidlné ohlasena nabidka prevzeti ze strany minoritniho
akcionare R2G. Kurz se v zavéru dne dostal na odkupni Urover 1010
K¢ a Ize predpokladat, ze se zde bude drzet po dalsi mésic, kdy je
nabidka platna. Spole¢nost Wood&Co. se opakované vyjadfila, Ze
jakoZto nejvétsi akcionaf nehodld nabidky vyuzit a chce byt ve
spolecnosti  dlouhodobym investorem. Predstavenstvo spolecnosti
Pegas shledalo vysi nabidky jako pfiméfenou. Objem obchodl u
Pegasu dosahl dnes 95 mil. K¢ a byl nejvySsi na trhu. Pres odpor
minoritniho akcionafe (konkurenéni spolecnost Mattoni) dnes valna
hromada Kofoly odsouhlasila novy Uvér pro refinancovani stavajiciho
dluhu a zpétny odkup akcii prostfednictvim spolecnosti Radenska. Kurz
pfi minimalni aktivité oslabil o 0,22%. Rlst v samotném zavéru dne
pomohl akciim Unipetrolu k vice jak 1% rdistu a titul zaviral nejvy3e za
posledni mésic. CEZ stagnoval na Urovni 423 K¢, dalsi rist cen

elektrické energie a emisnich povolenek jsou vSak dobrym prislibem
pro titul do dalsich dni.
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Zatimco indexy DJIA i S&P500 dokazaly udrzet mirné zisky,
technologicky Nasdaq nakonec uzavrel v Cerveném teritoriu pfi
zvysené volatilité v zavéru seance, a to predevsim na eurodolaru.
Americka ména se dostala pod opétovny tlak po vystoupeni $éfky
Fedu J.Yellenové a prezidenta ECB M. Draghiho na tradi¢nim
ekonomickém sympoéziu v Jackson Hole. Dolar na ménovém paru s
eurem uzaviel na 1,193 EUR/USD, tedy na nejnizsi Grovni od
ledna r.2015, kdyZ J.Yellenova se ménovépolitickému vyhledu (a
tedy i indiciim ohledné dalsi restrikce ménové politiky v budoucnu)
vyhybala. Podobné vyznél i vystup M.Draghiho, ktery se téz
nevénoval monetarnim tématlim, stejné tak se nevyjadroval k
aktualni situaci na forexovém trhu, jak néktefi prepokladali, kdyz
evropska ména vici dolaru jiz zpevnila pres 13% od zaCatku roku!
Naopak se M. Draghi kladné vyjadril ke globalnimu ekonomickému
oziveni, které je dle jeho slov v Evropé a v Japonsku teprve v rané
fazi oproti pokrocilé v USA. Monetarni ,ticho" ze strany J.Yellenové
pozitivné zarezonovalo i na dluhopisovém trhu. Vynos
referencniho 10letého statniho bondu klesl na 2,17%, tedy na
2mésicni minimum. Oslabujici americkd ména pomohla k ziskdm
drahych kovli v cCele se stfibrem, zpevnujici o 0,7% pres 17
USD/oz, zlato si pak pfipsalo 0,35% na 1291 USD/oz. Nejlepsi

vykonnost v ramci S&P500 predved! telekomunikacni sektor
(+0,8%) na pozadi poklesu trznich vynosl, nevedlo se naopak
informacnim technologiim a zdravotnictvi (-0,1%).
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Némecko

Evropskym indexlm v zévéru patecni seance sebralo
zisky silici euro (komentar J. Yellen). Némecky DAX
zakonCil na Cervené nule. Klesala Deutsche Post (DPW
-0,8 %), Linde (LIN -0,6 %) ¢i BMW (BMW -0,6 %).
Bilanci indexu zlepSovala Deutsche Boerse AG (DB1
+1,3 %), RWE (RWE +1,1 %) nebo Bayer (BAYN +1,3
%). Index STOXX Europe 600 odepsal dvé setiny
procenta, nejméné se darilo nezbytné spotiebé a
realitam.
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Polsko

Index WIG 30 pripsal 0,5 % na 2852,23 b. VarSavské
burze se v zavéru tydne darilo, rozsifila dlouhodoba
maxima. Zisky indexu WIG30 vedl tézar Jastrzebska
(JSW +3,9 %), pres dvé procenta pripsala odévni LPP
(LPP +2,8 %) a rostla také Grupa Azoty (ATT +2,1 %).
Klesal naopak retailovy Eurocash (EUR -2,4 %), kvdli
podezienim z Ucasti na danovych podvodech. Skupina
externich subjektd méla Udajné spolecnost vyuzivat pfi
nelegélnich operacich. Klesal také Cyfrowy Polsat (CPS
-1,9 %) nebo softwarova Asseco Poland (ACP -1,2 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




