25. srpna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(srpen): ocekavani trhu: 115,5, predchozi
hodnota: 116,0

e 10:00 Index IFO ocekavani (srpen): ocekavani
trhu: 106,8, predchozi hodnota: 107,3

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (srpen): ocekavani trhu: 125,0,
predchozi hodnota: 125,4

USA:

e 14:30 Objednavky zbozi dlouhodobé spotreby
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: -6,0
%, predchozi hodnota: 6,4 %

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani
a letadel (Cervenec - predbézny): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,0 %

Akciovy vyhled

Druhd polovina tydne je zatim na akciovych trzich ve
znameni poklidného vyvoje. Evropa vcéera stagnovala, US
trhy mirné klesly. Prazska burza lehce rostla (v Cele réstu
Erste). Pro dnesni den indikuji futures otevieni
nepatrnym posilenim (+0,1%). Investori budou vyckavat
na projevy $éfll centralnich bank v Jackson Hole. Index
PX prazské burzy ve ctvrtek uzaviral na 1034 bodech
(+0,3%). Rostla zejména Erste (+1,3%) i kdyz vyvoj v
sektoru tomu nenapovidal. Budeme tedy sledovat jeji
vyvoj dnes, banky by mohly byt citlivé na pohyb vynost
na dluhopisovych trzich pravé po projevech Yellenové Ci
Draghiho. Vedeni firmy Pegas vydalo prohlaseni, ze
nabidnuta cena od R2G ve vysi 1010 K¢ je primérena.
Akcie Pegas pritom vcera rostly na 1019 KC. Medialni
CETV se v zamori drzelo u 93 K¢. Celkové index PX zatim
nevyboCil béhem uplynulych 14 dni z pasma 7 bodi
(1030-1037). Vyraznéjsi pohyb by se mohl dostavit az
pristi tyden.

Nasdaq 100 5844,75 0,07
DJIA 21792 0,03
S&P 500 2441,5 0,03
DAX 12191 0,08
Euro Stoxx 50 3446 0,03

Nikkei 225 19452,61 0,51 -1,77 -1,97 16,61
Shanghai Composite 3329,99 1,79 0,09 6,77 6,02
Hang Sen 27801,8 1,03 0,40 8,22 20,59

Nasdaq Composite 6271,33 -0,11 0,79 1,76 20,19
S&P 500 2438,97 -0,21 0,37 1,44 12,11
Dow Jones Ind. Avg. 21783,40 -0,13 0,15 3,67 17,87

EUR/USD 1,1791 0,05 0,26 5,45 4,54
EUR/CZK 2609  -003 012 650  -7,65
USD/CzZK 22,122 0,01 019  -1,40  -3,41

USD/JPY 109,60 0,05 0,39 -1,54 9,04

Zlato 1286 -0,04  -0,04 1,41 -2,58
Ropa 48,09 082 -1,19 -394 0,10

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ma za sebou dalsi den s minimalni zménou
indexu a vyckavaci moéd pred vyraznéjSim pohybem indexu
jednim ¢i druhym smérem pokraCuje. Série nevyraznych
pohyb{ indexu PX tésné nad hranici 1030 bod{ se tak rozsifila
jiz na osm. Po vcerejsim poklesu o 0,23% dnes naopak index
posilil 0 0,27%. Objem obchod@ dosahl 374 mil. K¢ a nadale
se pohybuje na podpréimérnych hodnotach. Jedinym titulem s
vyraznéjsim pohybem byla dnes Erste Group, kterd korigovala
Casteéné poklesy z poslednich dni. S rlistem evropského
bankovniho sektoru se Erste polepsila o 1,34% a hlavné jeji
zésluhou byl doméci index v kladnych hodnotach. PojiStovna
VIG si pripsala tfeti rdst v fadé a posilila 0 0,58%. Moneta se
v Uvodu dne obchodovala nad hranici 78 K¢ a pokracovala v
rlstech, dil¢i vybirani ziskli se vsak nad touto metou jiz zacalo
objevovat a titul konCil den nakonec se ztratou 0,45%. U
CEZu byla dnes nizsi aktivita neZ v poslednich dnech a objem
se zdaleka nedostal pres hranici 100 mil. K¢ Kurz zaviral na
hranici 423 K¢ se ztratou 0,24%. V podstaté zavér vysledkové
sezony dnes obstaraly akcie Pegasu. Spolecnost reportovala
slabsi nez ocekavané vysledky, kdyz se na hospodareni
negativné projevil rdst vstupnich surovin a precenéni op¢niho
programu. Vyhled byl potvrzen v Sirokém pasmu 43-50 mil.
EUR na Urovni EBITDA. Slabsi Cisla se do obchodovani

neprojevily, kdyz titul ,zZije svym Zivotem" v kontextu
dobrovolné nabidky ze strany minoritniho akcionare a zitra by
mélo dojit k uverejnéni detailnich podminek véetné stanoviska
managementu. Kurz nakonec posilil o 0,69% a zaviral lehce
nad ocekavanou nabidkovou cenou 1010 K¢.
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USA

Americké trhy dnes obchodovaly opatrné. Za podpréimérnych
objem& a s malymi zménami vzhlizeji obchodnici k tfem
udalostem, které se zdaji byt v soucasné dobé dilezité. Pfedné
zacalo kazdorocni vyjezdni zasedani FED v Jackson Hole a zitra se
Cekaji projevy od Janet Yellenové a hosta z Evropy Maria
Draghiho. Investori vyhlizeji detaily k postupu centralnich bank a
povsechnému stavu svétovych ekonomik. Za druhé prezident
Trump masivné tweetuje a pripravuje si plidu k jednani o viadnim
dluhu a mozné blokadé. A za tfeti v mexickém zalivu Fadi hurikan
Harvey a pravdépodobné zesili na stupen 3. Ovliviiuje to cenu
ropy. Neutrdlné se obchodovala vétSina sektorll a subindexd.
Nejvétsi rdst zaznamenaly reality. Naopak oslabila zbytna
spotfeba. Z jednotlivych tituli zmifime vyrobce Sperkd Signet
Jewelers, ktery v druhém Ctvrtleti ohlasil prekvapivy rlist prodejd.
To koresponduje i s vysledky, které ohlasila spole¢nost Tiffany
(TIF -1,89%). Ta vsak z nadéjného rlistu po konferencnim hovoru
s managementem nakonec pretocila do zaporu. Cestovatelsky
portal TripAdvisor posilil jednodennim ziskem nejvétSim od roku
2011 diky spekulacim o mozném spojeni s konkurentem Priceline
(PCLN +0,01%). Detailni infomace zatim chybi. Na opacném pdlu

byly akcie potravinarfské spolecnosti vyrabéjici balené pokrmy JM
Smucker, ktera zklamala vysledky a snizila vyhled.
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Némecko

Evropskym akciim se dnes vesmés dafilo. Euro Stoxx
50 kondi v plusu 0,27%. Bristky FTSE pfidava 0,37%.
Némecky DAX roste v souladu se sentimentem.
Tahouny smérem vzh(ru byly akcie automobilek v Cele
s Daimlerem a BMW. Spolecnost Fresenius po
zverejnéni zpravy o refinancovani &asti provozniho
Gvéru rostla o vice nez procento. Pozornosti se tési i
akcie letecké spolecnosti Lufthansa (LHA -0,12%),
ktera bude usilovat o ndkup ¢asti krachujiciho dopravce
Air Berlin. V zaporném teritoriu konci akcie
Continentalu, televize ProSieben a softwareové firmy
SAP.
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Polsko

Polsky index ve ctvrtek pripsal tuné zisky a dotkl se
nejvyssich hodnot od Cervence 2011. K bilanci vyrazné
prispély vysledky za druhé Cctvrtleti rafinérky Grupa
Lotos (LTS +5,7 %), spolu s ni rostla i skupina PKN
Orlen (PKN +4,8 %) a s evropskym bankovnim
sektorem se vydala vzhiru také Bank Zachodni (BZW
+4,8 %). Klesala naopak Grupa Azoty (ATT -4,0 %)
ktera ve 2Q zaznamenala zisk pod ocekavanim trhu,
nedafilo se ani holdingu Kernel (KER -2,6 %) a pres
procento odepisoval retailer Eurocash (EUR -1,7 %).Za
letosni  vykonnost indexu WIG30 (+26,3 %) ma
nejvetsi zasluhy zejména energetika (ENA +67,1 %,
ENG +55,9 %) a videoherni CD Projekt (CDR +62 %).
Pres 50% zisky dale prfipsala napf. jiz zminéna Grupa
Lotos (LTS +51,24 %) nebo tézar Jastrzebska (JSW
+50,5 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




