21. srpna 2017

Ocekavané udalosti
USA:

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed (Cervenec):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0.13

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou otvirat v novém tydnu dle
indikaci futures mirné v zaporu (-0,3%). V predchozim
tydnu si vedly predevsim diky dobrému zacatku celkem
dobfe (napf. DAX +1,2%) a prekonaly vykony
zamorskych trhd. Akcie na Wall Street totiz zaznamenaly
pokles do -1%. Tento tyden budou investori sledovat
predevsim setkani centralnich bankéfd v povéstné
Jackson Hole. Prazska burza uzavirala v patek na 1033
bodech. Minuly tyden se tak domacimu tydnu podafilo
uhdjit drovné 1020-1025 bodd, coz z technického
pohledu znamenalo udrzeni prorfistového trendu.
Zminéné hladiny budeme sledovat i v pristich dnech,
zdali se je podafi udrzet, bude zavislé na bankovnim
sektoru. Akcie Erste se nedokazaly vratit nad 950 K¢, KB
zatim nedokazala projit pfes 1010 K& a Moneta ,bojuje"
kolem mety 76 KC. Akcie CEZ se s pomoci vyvoje cen
elektriny obchoduji u 420 K¢. Mediélni CETV uzavirala v
zamori na 92 K¢.

Nasdaq 100 5792 -0,16
DJIA 21662 -0,08
S&P 500 2423,25 -0,14
DAX 12122,5 -0,38

Euro Stoxx 50 3435 -0,35

Nikkei 225 19393,13 -0,40 -1,31 -0,43 18,10
Shanghai Composite 3282,88 0,43 1,88 5,78 5,30
Hang Sen 27157,62 0,41 0,61 7,60 17,48

Nasdaq Composite 6216,53 -0,09 -0,64 2,67 18,63
S&P 500 2425,55 -0,18 -0,65 2,53 10,91
Dow Jones Ind. Avg. 21674,51 -0,35 -0,84 4,90 16,54

EUR/USD 1,1739 018 032 449 3,7
EUR/CZK 26,073 012 015 58 -6
USD/CzZK 22,205 030 -016 -168  -3,48

USD/JPY 109,14 -0,03 -0,45 -1,92 8,78

Zlato 1287,5 008 017 207 -3,75
Ropa 48,61 -0,10 1,86  -4,91 2,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX dnes pfi slabé aktivité ztratil 0,43% se
zadvérem na 1033,04 bodech a nasledoval tak zaporny vyvoj
na zapadoevropskych trzich. Nedafilo se predevsim rakouské
Erste, ktera oslabila bezmala o 2% a uzavrela na 936 K& V
mirnych ztratdch uzaviely i konkurencni banky — Moneta
koncila slabsi o 0,33% na 76,15 K¢, Komercni banka pak
odepsala 0,2% se zavérem na 1008 K& Z mensich emisi se
nedarilo medialni CETV (-1,1%), koncici na 91,90 K¢, tj. na
poklesu jde na vrub slabnouciho dolaru. O témér 0,8% niz
koncily i akcie Pegasu, zavirajici 1011 K¢, tedy tésné nad
cenou dobrovglného odkupu. I pres negativni sentiment se
nadale darilo CEZu. Ten zpevnil 0 0,26% na 421,1 K¢ a opét
posunul vy$S sva podividendovd maxima, reflektujici pfiznivy
vyvoj némeckych utilit, stejné tak pokracujici posun vzhlru
ceny el. energie i emisnich povolenek. Podporou byla i stru¢na
oficialni informace o obrzeni nékolika zavaznych nabidek na
bulharska aktiva, prozatim bez dalSich podrobnosti. Nejlepsi
vysledek dnes vykazaly akcie Fortuny (+1%), které znovu
prekonaly historicka maxima.
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Wall Street v patek odepisovala 1,5%-2%, coZ byl nejvétsi
jednodenni pokles od 10. srpna. Trzni sentiment véera i dnes
ovliviiovaly politické a teroristické udalosti. Zatimco vcera trhy
klesaly z dfivodu mozného odstoupeni hlavniho ekonomického
poradce prezidenta Trumpa Garyho Cohna. Coz dnes Bily dfim
dementoval. Tak dnesni udalosti Cislo jedna na politické scéné v
USA bylo odvolani jiného poradce, hlavniho stratéga Steva
Bannona. Byl velmi neoblibeny a i v souvislosti s jeho nevhodnymi
vyroky k situaci v Charlottesville ohlasil Bily ddm jeho odvolani.
Trhy reagovaly pozitivng, ackoliv jim zcela jisté pritizily teroristické
Gtoky v Evropé. Nakonec vsak indexy konci v mirném zaporu.
Odhlédneme-li od politiky, tak i dnes jesté reportovaly americké
spolecnosti své vysledky v ramci probihajici vysledkové sezény,
coz ma vliv na jejich ocenéni. Spatné na report o hospodareni
zareagovaly akcie vyrobce techniky pro zémédélce John Deere,
které odepsaly 5%. Naprosto tragicky vSak akcionare zklamal Foot
Locker, maloobchodni sit' s botami, kdyZ akcie ztraceni Ctvrtinu
hodnoty. Mimo vysledk& byla na programu i mensi porce
makrodat, Michigansky index dlvéry vzrostl vice nez se ¢ekalo.
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Némecko

Némecky DAX se v posledni seanci tydne pohyboval v
zapornych hodnotach a nakonec uzaviel slabsi o 0 0,27 % na
12170,96 b. Nedafilo se zejména spolecnostem Merck (MRK; -
1,9 %) a Fresenius (FRE; -1,4 %). Klesal i Adidas (ADS; -1,3
%) na kterého zpoza oceanu taktéz dolehly negativni kvartalni
vysledky Foot Lockeru. O néco mirn&ji posléze odepsaly
Infineon Technologies (IFX; -1,2 %) a Heidelberg (HEI; -1,3
%). Na opacném konci indexu v patek uzavrela spolecnost
Munich Re (MUV2; +1,3 %) poté, co se dockala zvySeného
doporuceni ze strany Commerzbank na buy z predchoziho
hold. Cilova cena byla posléze zvySena ze 190 euro na 200
euro. Pod jedno procento si v zavéru tydne pripsala také
energetika RWE (RWE; +0,8 %).

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Index WIG 30 pripisuje 0,2 % na 2739,7 b. Polské WIG 20 (predchozi den)
akcie uzavrely rlistem o 0,2 % na 2739,7 bodech.

Nedarilo se zejména Bank Pekao (PEO; -2,0 %) a

spolecnosti Kernel (KER; -1,6 %). Ve vcerejsim poklesu

pokracuje t&zebni KGHM (KGH; -1,4 %). Ztracely také 2%0
akcie Eurocash (EUR; -1,4 %) a CD Project (CDR; -0,6
%). Rostla naopak Zelezni¢ni PKN Orlen (PKN; 2,6 %),
Tauron (TPE; +2,5 %) a CCC (CCC; +2,2 %). Mirn&ji
dnes pripisovaly také energeticka Energa (ENG; +2,1
%) a Grupa Azoty (ATT; +2,0 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




