18. srpna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezénné ocisténo) (Cerven):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 30,1 mid.

e 10:00 Bézny ucet (bez sezénniho ocisténi) (Cerven):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 18,3 mid.

e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,7 %

e 11:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,6 %

USA:

e 16:00 Index spotrebitelské divéry University of
Michigan (srpen - predbézny): ocekavani trhu: 94,0,
predchozi hodnota: 93,4

Polsko:

e 14:00 Prmysloveé trzby (m-m) (Cervenec): oCekavani
trhu: -6,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %

e 14:00 Prlimyslové trzby (y-y) (ervenec): oCekavani
trhu: 8,4 %, predchozi hodnota: 4,5 %

e 14:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: 13,3 %, predchozi hodnota: 11,6 %

e 14:00 PPI (m-m) (Cervenec): oCekavani trhu: 0,0 %,
predchozi hodnota: -0,4 %

e 14:00 PPI (y-y) (Cervenec): oCekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 1,8 %

e 14:00 Maloobchodni trzby (m-m) (Cervenec):
ocCekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 0,9 %

e 14:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: 7,9 %, predchozi hodnota: 6,0 %

Akciovy vyhled

Nejen evropské indexy ve stredu prerusily rlistovou sérii.

Predevsim Wall Street vcera slusné propadla (SP 500 -

1,5%, Nasdaq dokonce -1,9%), kdyZ jako dfivod média

udavaji teror v Barceloné ¢i nefunk¢ni administrativu ve

Washingtonu. Nadéjnéjsi alespori mize byt, Ze Urovné,

na které US indexy ,dosedly", by mohly byt kratkodobou

technickou podporou. Futures pro Evropu na dnesni den
indikuji otevreni v cervenych cislech kolem -0,5%. Jak si
za daného stavu povede prazska burza? Index PX vcera
posilil na 1037 bodd (+0,35%), coz je nejvyssi Groven
tohoto tydne. Po odmice se dafilo akciim Moneta (+2%),
rostly také CEZ a Erste. Banky pfitom ve Ctvrtek patfily
na zahraniCnich trzich k tomu horSimu a tak bychom
dnes Cekali na téchto titulech v Praze rovnéz pokles. CEZ
vCera uzaviral pfesné na Urovni 420 K¢, coz mize byt pro
titul kratkodoba rezistence, i kdyZ si ceny elektriny vedou

velmi dobre. Medidlni CETV se v zamori obchodovala v

Cervenych cislech na 91 K¢. Celkoveé index PX i pres vyvoj

v zahranici zatim nevypada Spatné a dokud se udrZi cca

nad 1020 body, nemlzeme hovofit o zméné

nékolikatydenniho pror{istového trendu.

Nasdaq 100 5811,75 0,20
DJIA 21737 0,02
S&P 500 2431,25 0,07
DAX 12132,5 -0,55
Euro Stoxx 50 3440 -0,64

Nikkei 225 19470,41 -1,18 -0,18 -0,57 17,66
Shanghai Composite 3269,81 0,04 0,20 5,28 511
Hang Sen 27181,99 -0,59 -0,36 8,11 19,93

Nasdaq Composite 6221,91 -1,94 0,08 3,50 19,00
S&P 500 2430,01 -1,54 -0,34 3,10 11,35
Dow Jones Ind. Avg. 21750,73 -1,24 -0,43 5,55 17,10

EUR/USD 1,1736 011  -070 476 3,39
EUR/CZK 26,065 002 039 601  -6,67
USD/CzZK 22200 -013 032  -157  -3,50

USD/JPY 109,24 -0,29 0,08 -1,82 9,38

Zlato 1287,6 002  -0,11 271 -4
Ropa 4721 -006 -359 683  -3,44

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burze udrzela mirny rlst i v druhé poloviné dne,
prestoze trhy v zépadni Evropé a USA se odpoledne propadaly
do Cervenych dCisel. Index PX tak navazal na své predchozi
rlsty a v zelenych Cislech zaviral zatim v kazdé seanci tohoto
tydne. Zavéretna hodnota indexu 1037,52 bodd znamena
denni riist 0 0,36 %. ZaslouZené zisky si pfipsaly predevsim
CEZ a Moneta. Kurz energetické skupiny se dostal poprvé od
dividendy nad hranici 420 K¢. Pfi zohlednéni dividendy se kurz
pohybuje zpét na hranici 450 KE. Kurz dnes posilil o 0,48%.
Predevsim v prvni poloviné dne byl k vidéni dalsi silny rdist cen
elektrické energie a emisnich povolenek. Prestoze tyto
komodity o Cast zisk( prisly, v zelenych hodnotach se udrzely
a elektfina na pristi rok na némeckém trhu opét posunula své
letosni maximum. Po predchozich propadech dnes byla jiz
znat prevaha kupcli u Monety a kurz ¢astecné korigoval ztraty
z predchozich dni. Moneta byla dnes pfi objemu 170 mil. K¢
nejristovéjsim titulem se ziskem 2 %. Komercni banka se v
préibéhu celého tydne drzi v (izkém pasmu tésné pod hranici
1010 K¢, dnes na této meté se ziskem 0,1% primo zavirala.
Akcie Stock Spirits svoji spanilou jizdu nezaokrouhlily na deset
rlstovych dni v fadé a dnes korigovaly o 2,68 %. Objem
obchod(l byl podstatné nizsi nez v pfedchozich dnech. Nové

informace o dalS$im osudu Fortuny na prazské burze nadale
nepfichdzeji, nova maxima vsak ano a titul se dnes dostal
pres hranici 150 K¢ (+1,69 %).

PX (pfedchozi den)
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Po nevyraznych pohybech v predeslych dvou seancich dnes
americké akciové indexy zaznamenaly vyraznéjsi pohyby, a to
smérem dold. Poklestim vévodily technologie, kdyZz Nasdaq
odepsal 1,94 % na 6221,91. S&P 500 pak ztratil 1,54 % na
2430,01 a bluechipovy DJIA po ctyfech rlstech v fadé poklesl o
1,24 % na 21750,73. Technologicky sektor, jenz nejvice ztracel i v
ramci indexu S&P 500 (-2 %), byl mimo jiné srdzen nepriznivym
vyvojem akcii Cisco Systems (-4 % na 31 USD). Tato
technologicka firma oznamila slabsi vyhled trzeb na nasledujici
kvartal. Pod tlakem byl rovnéz spotrebitelsky sektor (-1,6 %),
kdyZ po vysledcich negativné reagovaly jak akcie maloobchodniho
fetézce Wal-Mart (-1,6 % na 79,7 USD), tak zejména akcie
prodejce odévd a kosmetiky L Brands (-5 % na 37,6 USD). V
zaporu nakonec skoncily vSechny sektory, nejmensi ztraty
zaznamenaly reality a utility (cca -0,7 %). DneSnimu sentimentu
na akciovych trzich nepfidaly ani zpravy ohledné odchodd
nékterych vyznamnych manazer& americkych firem z fad poradc@
prezidenta Trumpa Ci spekulace o budoucnosti jeho vrcholného
ekonomického poradce Garyho Cohna. Pfiznivé zpravy z trhu
prace, kdy nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti poklesly

nize nez se Cekalo a atakuji minima z roku 1973 nakonec
nedokazaly ztlumit dnesni negativni sentiment na akciovych trzich.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX odepsal 0,49 % na 12 203,46 b. Evropské DAX (pFedchozi den)
akciové indexy ve Ctvrtek odevzdaly ¢ast ziskl z prvni
poloviny tydne a prevazné klesaly. Ne jinak tomu bylo
na némeckém trhu. Nedafilo se zejména bankovnim
titulim, na Xette prudce klesala Deutsche Bank (DBK -
2,9 %) nebo Commerzbank (CBK -2,8 %). Na druhé
strané zisky rozsifily utility - RWE (RWE +0,9 %) nebo
Uniper (UNO1 +2,4 %) a darilo se také zdravotnické
Fresenius Medical Care (FME +1,0 %). Index Stoxx
Europe 600 odepsal pll procenta.
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Polsko

Polské akcie dnes pod vlivem vyprodeji na WIG 20 (predchozi den)
zapadoevropskych trzich oslabily.Index WIG30, ktery

odevzdal zisk za posledni dvé seance, uzavrel na 2 736

bodech (-1,0%). Nedafilo se zejména Zeleznicni PKP 2350
Cargo (PKP -2,9%) a Bank Pekao (PEO -2,4%). Spolu s
médi pokracovala v poklesu tézebni KGHM (KGH -
2,2%). Rostla naopak rafinérskd Grupa Lotos (LTS
+3,4%), telekomunikacni Orange Polska (OPL +1,1%)
nebo odévni LPP (LPP +1,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




