17. srpna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (Cerven):
ocekavani trhu: 20.3 mld., pfedchozi hodnota: 19.7 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi) (Cerven):
ocekavani trhu: 25.0 mld., pfedchozi hodnota: 21.4 mid.

e 11:00 CPI (m-m) (Cervenec): ocekavani trhu: -0.5%,
predchozi hodnota: 0.0%

e 11:00 CPI (y-y) (Cervenec - koneény): otekavani trhu: 1.3%,
predchozi hodnota: 1.3%

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Cervenec - konecny): ocekavani
trhu: 1.2%, predchozi hodnota: 1.2%

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (12.
srpna): oCekavani trhu: 240 tis., predchozi hodnota: 244 tis.

e  14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (5.
srpna): ocekavani trhu: 1955 tis., predchozi hodnota: 1951
tis.

e 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (srpen):
ocekavani trhu: 18.0, predchozi hodnota: 42874

e 15:15 Prdmyslova produkce (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0.3%, predchozi hodnota: 0.4%

e 15:15 Vyuziti kapacit (Cervenec): ocekavani trhu: 76.7%,
predchozi hodnota: 76.6%

e 15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (13.
srpna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 51.4

e 15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani (srpen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 47.0

e 16:00 Index predstihovych ukazatell (Cervenec): oCekavani
trhu: 0.3%, predchozi hodnota: 0.6%

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (11. srpna): ocekavani
trhu: 49, predchozi hodnota: 28

Polsko:

e 14:00 Prdmérna hrubd mzda (m-m) (Cervenec): oekavani
trhu: 0.4%, predchozi hodnota: 2.7%

e 14:00 Prdmérnd hrubd mzda (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: 5.4%, predchozi hodnota: 6.0%

e 14:00 Zaméstnanost (m-m) (Cervenec): ocekavani trhu:
0.1%, predchozi hodnota: 0.2%

Akciovy vyhled

Evropské trhy za sebou maji tfi rlistové seance v radé. Pro dnesni
den indikuji futures lehce zaporné otevieni (-0,18%). Prazska
burza si rovnéz pripsala tfi zisky v fadé, tempo ristu si pritom
zpomalovalo (stfeda PX +0,13%). Index PX tak vCera uzaviral na
hodnoté 1034 bodd a zatim neprekonal ,intradenni® maxima
zpocatku tydne (1035), coz je zfejmé nyni dilezitd Uroven pro
dalsi kratkodoby vyvoj. Ve stfedu se aktivné obchodovala
Moneta, jez se zatim nedokazala vymanit z prodejniho tlaku. Kurz
akcii Moneta se tak dostal pod cervnova minima (75,40 K<) a
banka uzavirala na 74,90 K¢ Divodem prodejéi mohou byt
snizené cilové ceny ze strany americkych bank (JPM a Citi).
Kratkodobé dileZita mlize byt droven kolem 74,80 KC a pfipadné
nasledné 73,50 KE. Akcie CEZu naopak posilovaly na 418 K¢, kdyz
do karet jim hraje rlst cen elektfiny i vyvoj sektoru. Kolem 420
K¢ vsak mdze titul zaznamenat kratkodobé rezistentni Grovné. KB
a Erste se zatim drzi ,pribité" u 1010 KC resp. 950 K¢. Medidlni
CETV uzavirala v zamofi poklesem na 90,70 K¢.

Nasdaq 100 5915,75 -0,13
DJIA 22000 -0,05
S&P 500 2465,5 -0,08
DAX 12235 -0,18

Euro Stoxx 50 3478 -0,17

Nikkei 225 19702,63 -0,14 -1,33 -0,96 18,88
Shanghai Composite 3262,85 0,51 -0,89 4,29 4,39
Hang Sen 27336,75 -0,26 -1,25 8,18 19,63

Nasdaq Composite 6345,11 0,19 -0,11 2,84 21,39
S&P 500 2468,11 0,14 -0,24 2,81 13,31
Dow Jones Ind. Avg. 22024,87 0,12 -0,11 4,98 18,72

EUR/USD 1,1774 005 0,05 6,08 434
EUR/CZK 26,058  -001  -053 -752  -7,58
USD/CzZK 22,115 -010  -045  -1,89  -3,52

USD/JPY 109,84 -0,31 0,59 -1,46 9,58

Zlato 1288,5 083 026 28  -407
Ropa 46,99 011  -3,63 540  -1,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala velmi obdobny vyvoj jako v ramci
vcerejSiho dne. Pohyb indexu byl naddle ve velmi Uzkém
pasmu v mirné kladnych hodnotach, podobna byla i struktura
pohybu jednotlivych tituld. OdliSnosti byl podstatné navyseny
objem obchod(, ktery dnes presahnul 670 mil. K& Index PX
zaviel se ziskem 0,13 % na 1033,83 bodech. Nejvice
kladnych bod& do index@ pridaval CEZ, ktery se posunul na
418 K¢ a pridal 0,89 %. Kurz pozitivné reagoval na vyrazny
rlist cen emisnich povolenek (+5%), které podporily rovnéz
ceny energetické energie. Kontrakt na pfisti rok je na
némeckém trhu na novych letoSnich maximech. Pres rlist z
poslednich dni CEZ nadale zaostava za vyvojem v sektoru a to
at’ uz z pohledu vyvoje v poslednich tydnech, tak z pohledu
vyvoje od zacatku roku. Stejné jako vcera byly zatéZi pro
index akcie Monety, které oslabily 0 1% a obchodovaly se pod
hranici 75 K¢. U titulu byl dnes suverénné nejvyssi objem,
ktery presahl 300 mil. K& Ze tfi  bankovnich titull
zastoupenych na prazské burze povazujeme akcie Monety na
soucasnych trznich Grovnich za investicné nejatraktivnéjsi a
navysili jsme pozici v modelovém portfoliu PortFio. Vyraznéjsi
ztratu si dnes pripsaly rovnéz akcie pojistovny VIG (-1,6 %).
V mirné kladnych Cislech se drzely naopak Erste Group
(+0,52%) a Komercni banka (+0,1%). ZvySeny zdjem po

lepsich vysledcich pokracoval u akcii Stock Spirits. Titul roste
jiz 9 seanci v fadé, béhem kterych si pfipsal rdst o vice jak
25% a dostal se na letosni maxima. Dnes kurz pridal dalsi
4,38%.
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Americké indexy zahdjily stiedecni seanci v pozitivnim duchu,
index S&P 500 pripisoval témér pll procenta. Trhy vsak
velkou Cast zisk@ opét odevzdaly s blizicim se vydanim
minutes ze zasedani Fedu a zpravami z Bilého domu.
Zajimavou seanci akcie zakoncily pouze s mirnymi zisky (S&P
500 +0,14 %, Nasdaq +0,19 %), kterym navic pomohl slabsi
dolar. Z hlediska sektorll se dnes dafilo zejména surovinam,
klesala naopak energetika v kontrastu s evropskou seanci. Na
poli vysledkd je tento tyden pomérné klidny, ve stfedu doplnil
fadu retailovych prodejcli Target se slusnymi Cisly. Ve Ctvrtek
reportuje WalMart, Staples ¢i Gap. Vice kurzotvornych udalosti
bylo na poli ménovépolitickém ¢i v déni kolem Bilého domu. Z
minutes z Cervencového zasedani je patrné, ze ¢lenové FOMC
podrobné debatovali o inflaci (stale pod 2 %) a nechavaji si
prostor pro zafijové zasedani ohledné redukce rozvahy. V
ramci Fedu se zacinaji ozyvat pochybovacné hlasy ohledné
dodrzeni inflacniho cile, néktefi clenové si mysli, Ze pod 2%
hranici by ukazatel mohl setrvat déle, neZ se soucasné
oCekdva. Mozné neshody tak oddaluji dalsi zpfisfovani
meénovych podminek. Ohledné redukce rozvahy v minutes nic

konkrétniho zminéno neni. Futures indikuji dalsi zvySeni sazeb
az na jare 2018, tretiho letosniho zvysSeni se tedy s rostouci
jistotou nedockame.

S&P 500 (predchozi den)

2480

2470

2460




Némecko

Index DAX pripsal 0,71 % na na 12 263,86 b. Evropské akcie
se jiz plné vzpamatovaly ze ztrat, které utrpély minuly tyden a
mirné rozsifily Gterni zisky. Na némeckém trhu se dafilo
utilitdm v navaznosti na rlst cen elektfiny - RWE (RWE +2,9
%), Uniper (UNO1 +1,3 %). Rostly také akcie Siemensu (SIE)
nebo spolecnosti Continental (CON). Stfedecni bilanci pak
mirné kazil Deutsche Telekom (DTE) nebo Adidas (ADS).
Index Stoxx Europe 600 pripsal 0,6 %, nejvice rostly suroviny
a priimyslovy sektor.
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Polsko

Polské akcie tézily z rlistu trhd v zépadni Evropé a
mirné posilily.Index WIG30 uzaviel se ziskem 0,3% na
2 763 bodech. Darfilo se energetickym tituldm (PGE
+3,3%, ENG +2,7%). Spolu s médi rostlo tézebni
KGHM (KGH +3,6%). Posilil také herni CD Projekt (CDR
+2,8%). Oslabovaly naopak nékteré banky (ALR -
1,5%, MBK -1,7%, BZW -1,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




