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Americkym akciovym trhiim se v sedmém kalendarnim mésici dafilo. Z triumviratu hlavnich zamorskych
akciovych index( se v ¢ervenci nejlépe dafilo technologickému indexu Nasdaq, ktery zpevnil o 3,4 %. Siroky
akciovy index S&P 500 posilil béhem uplynulého mésice o 1,9 %. Tradi¢ni akciovy index Dow Jones pfidal v

cervenci 2,5 %.

Na starém kontinentu se nedafilo némeckym akciovym titullm. Némecky akciovy index DAX ztratil v
uplynulém mésici 1,7 %. Nejlepsi vykonnosti v ramci némeckého akciového indexu se za uplynuly mésic
pysni Adidas (+15 %). Nejvice naopak ztracela farmaceuticka spolec¢nost Merck (-12,2 %).

Ve stfedoevropském regionu se dafilo madarskym akciim, kdyZ taméjsi akciovy index Bux posilil 0 1,6 %.
Polsky akciovy index WIG 30 zpevnil vici ¢ervnovym zdvéreénym hodnotdm o 3,4 %. Tuzemsky akciovy
index PX pridal v cervenci rovnéz nadprimérnych 3,4 %.

Na komoditnim trhu posililo zlato o 2,2 %, cena stfibra vzrostla v sedmém kalendarnim mésici o 1,2 %.
Lehka ropa WTI zpevnila 0 9 %.

Tabulka €. 1 Vyvoj vybranych akciovych indext za éervenec 2017

1.7.2017 31.7.2017
PX 980,4 1 009,0 +3,4 %
WIG 30 2663,7 2764,2 +3,4 %
BUX 35 205,4 35 769,9 +1,6 %
DAX 123251 12118,3 -1,7 %
S&P 500 24234 2470,3 +1,9 %
Dow Jones 21 349,6 21891,1 +2,5%
Nasdaq 6 140,4 6 348,1 +3,4 %
DJ STOXX 600 379,4 377,9 -0,4%
Zlato 1241,6 1269,4 +2,2 %
Stiibro 16,63 16,83 +1,2%
Ropa WTI 46,04 50,2 +9,0 %

Zdroj: Bloomberg
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PX index
CEZ
m  CEZ predstavil velmi solidni 1Q 2017, &isla na vSech urovnich hospodafeni pfekonala jak nase odhady, tak trzni
konsensus. Navic CEZ upfesnil leto$ni vyhled ogisténého &istého zisku z plivodné stanoveného intervalu 12 — 17
mld. K& na rovnych 17 mld. K&, coz hodnotime pozitivng, kdyz jsme ocekavali upfesnéni vyhledu k hranici 15 mld.
KE&. Za posunem vyhledu k Urovni 17 mid. K& stoji zejména upfesnéni zisku plynouci z transakce s konvertibilnimi
dluhopisy MOL a nasledného blokového prodeje akcii MOL. Pozitivni dopad této transakce do ociSténého Cistého
zisku bude nakonec dle vyjadreni CEZu 4,5 mid. K&, misto ptivodné predpokladanych 3,4 mld. K&. Vyhled leto$niho
provozniho zisku EBITDA byl v souladu s nadim odekavanim ponechan na Grovni 52 mid. K& CEZ v 1Q 2017
vykazal meziro€ni rast vynosu o 2 % na 52,8 mld. K&, ¢imz mirné prekonal jak na$ odhad ve vysi 50,7 mld. K¢, tak
odhady trhu posazené na hladinu 51,3 mid. K&. EBITDA dosahla urovné 19 mld. K&, coz je pouze 0 5 % yly nize. My
jsme predikovali 16,8 mid. K& a trzni konsensus €inil 17,65 mid. K&. Negativni efekt meziro¢né nizSich prodejnich
cen silové elektfiny byl nakonec nizsi nez jsme ocekavali (pouze 0,7 mid. K&, zatimco nas odhad byl posazen do
rozmezi 1 — 1,5 mid. K&). Dale CEZ v 1Q 2017 do segmentu vyroby zaG&toval pozitivni dopad dohody o narovnani
se spolec¢nosti Sokolovska uhelnd, jenz €inil 0,7 mid. K&. Lépe nez jsme ocekavali se vyvijel tuzemsky segment
distribuce (EBITDA 4,5 mid. K& vs. na$ odhad na drovni 4 mld. K&), a to zejména kvli relativné silnym objemdm
distribuované elektfiny. PFiznivé vysledky na provozni urovni hospodaieni se pozitivné projevily i do o€isténého
Cistého zisku, jenz dosahl hranice 8,8 mid. K&.

Cena 1.7. 2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v €ervenci 2017 Max. v cervenci 2017

398,0 399,9 +0,5% 392,8 404,0
Zdroj: Bloomberg

Erste Group Bank

B Ratingova agentura Moody’s zvysila dlouhodoby rating pro Erste Group na stupefi ,A3“ z pavodniho ,Baa1“. Vyhled
byl zménén na ,pozitivni“ z pivodniho ,stabilni*.

Cena 1.7.2017 Cena 31.7.2017 Zména (%) Min. v éervenci 2017 Max. v ¢ervenci 2017

883,9 918,5 +3,9% 865,0 931,8
Zdroj: Bloomberg

Komercni banka

B Generalnim Feditelem a pfedsedou pfedstavenstva Komeréni banky bude jmenovan Jan Juchelka. Vibec poprvé od
privatizace tak bude Komeréni banku Fidit Cech. Juchelka dosud pracoval pro matku Komeréni banky Société
Générale, kde mél na starosti péci o korporatni klienty v regionu stfedni a vychodni Evropy, Blizky vychod a Afriku.
Juchelka v ¢ele banky nahrani Alberta Le Dirac’h, ktery stravil ¢ ¢ele banky posledni &tyfi roky a 2.8. skonci jeho
mandat.

Cena 1.7. 2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2017 Max. v cervenci 2017

916,0 950,3 +3,7 % 908,9 974,2
Zdroj: Bloomberg

02 Czech Republic

B Spole¢nost O2 meziro¢né navysila za druhy kvartal tohoto roku konsolidované vynosy o 1,4 % na 9,26 mid. CZK.
Cisty zisk operatora se meziro&né zvysil o 3,0 %. Zisk EBITDA vzrostl 0 0,4 % na hodnotu 2,56 miliardy korun.
Vynosy spoleénosti byly mirné pod konsensem analytik(i oslovenych agenturou Bloomberg. Na urovni zisku ale
spole€nost prekonala oCekavani o 300 mil. CZK. Konsolidované provozni vynosy spole€nosti dosahly za prvni
pololeti 2017 vySe 18,49 mid. CZK. Meziro€né vzrostly o 1,4 %. Vyraznéji rostly vynosy na Slovensku, kde
meziro¢né vzrostly o 9,1 %. Vynosy mobilni divize se dostaly na hodnotu 9,79 mid. CZK za 1. pololeti 2017, coZ se
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rovna mezirocnimu nardstu o 3,5 %. Celkovy po€et mobilnich zadkaznik( dosahl k 30. ¢ervnu 2017 vySe 4 903 tis.,
meziro¢né vzrostl o 0,1 %. Pocet zakaznikl smluvnich sluzeb vzrostl o 2,1 % na 3 366 tis. Nejvice ale rostl pocet
zakaznikl vyuzivajicich internet v mobilu, ktery vzrostl o tfetinu. Ukazatel ARPU, tedy primérny mésicni vynos na
zakaznika, byl v prvnich tfech mésicich nového roku 290 CZK, mezirocné o 1,5 % vice. Podle spole¢nosti byl
negativni vliv trznich tlakll na sniZzeni ceny za hlasové a SMS sluzby a dopad regulace roamingu vice nez
kompenzovan rostouci kvalitou zdkaznické baze a vy$Si utratou za datové sluzby. Spole¢nosti se podafilo prodlouzit
dobu, po kterou budou moci vyuZivat ochrannou znamku O2 o dalsi tfi roky az do ledna 2022. | nadale zGstanou
¢lenem partnerského programu skupiny Telefonica. S tim bude spojena predplatba ve vysi zhruba 900 milion(
korun, kterou musi O2 zaplatit do konce tohoto roku.

Cena 1.7.2017 Cena 31.7.2017 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2017 Max. v ¢ervenci 2017

271,3 281,5 +3,8% 269,4 285,0
Zdroj: Bloomberg

Unipetrol

B Spolecnost Wood&Co snizila doporuéeni pro Unipetrol na ,drzet", cilova cena byla navySena na 319 K¢.

B Petrochemicka a rafinérska skupina Unipetrol oznamila vysledky za 2Q a 1. pololeti 2017. Trzby Unipetrolu
mezirocné vzrostly v prvnim pololeti 2017 o 60 % diky vy$Sim cen ropy a také obnoveni vyroby etylenové jednotky a
kralupskeé rafinerie. Provozni zisk EBITDA LIFO vzrostl z trovné 4 933 mil. CZK v 1. pololeti 2016 na uroveri 10 160
mil. CZK v 1. pololeti 2017 (za 2Q 2017 6,5 mld. CZK). Cisty zisk vzrostl z 3 081 mil. K& na 6 399 mil. CZK (za 2Q
2017 3,6 mld. CZK). Finan¢ni ukazatele za 1. pololeti 2017 zahrnuji potvrzené platby za pojistné udalosti souvisejici
s mimofadnymi udalostmi ve vys$i 4,1 mld.CZK. V segmentu downstream se ziskovost zvysila i pfes meziro¢ni pokles
petrochemickych marzi. Hlavnimi pfi¢inami tohoto zlep$eni bylo vyrazné zvySeni prodejnich objema kvili obnoveni
vyroby etylenové jednotky v Litvinové a jednotky FCC v Kralupech nad Vitavou po mimofadnych udalostech.
Potvrzené platby za pojistné udalosti také pomohli k vy8Simu zisku. Provozni zisk EBITDA LIFO segmentu
downstream vyrazné vzrostl ze 4 530 mil. K& v 1. pololeti 2016 CZK na 9 514 mil. CZK. Maloobchodni segment
zaznamenal vyrazné meziro¢ni zlepSeni ziskovosti 0 81 %. Indikator EBITDA LIFO vzrostl z 376 mil. CZK na 681
mil. CZK, a to diky vy$§im palivovym i nepalivovym prodejim Benziny. Trzni podil Benziny meziroéné vzrostl o
zhruba 1,9 procentniho bodu na 18,7 %.

B Spole¢nost Unipetrol obdrzela potvrzeni o vyplaceni jiz Sesté ¢asti pojistného plnéni za havarii v Chemparku Zaluzi
(Litvinov) z léta 2015 ve vysi 120 mil. USD. Unipetrol dale obdrzel potvrzeni koneéného vyporadani v ¢astce 12,9
mil. USD v souvislosti s mimoradnou udalosti v kralupské rafinerii. PInéni bude podle vyjadfeni spole¢nosti vykazano
ve finan¢nich vykazech za 2Q 2017.

Cena 1.7. 2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2017 Max. v cervenci 2017
283,7 294,0 +3,6 % 281,0 307,9
Zdroj: Bloomberg
Fortuna

B Sazkova kancelar Fortuna v tiskovém prohlaseni uvefejnéném na svém webu informovala o tom, ze amsterodamsky
odvolaci soud v patek zamitl veSkeré zadosti predlozené fondy spole€nosti Templeton. Ty se tykaly nakupu
rumunskych aktiv ze strany sdzkové kancelare.

B Penta prostfednictvim dcefinky Fortbet Holdings navysila svij podil po konci dobrovolné nabidky prevzeti na 76,32
% z puvodnich 68,25 %. Fortuna taktéZ informovala o tom, Ze investi¢ni fondy spravované spole¢nosti ALTUS TFI
snizily svlj podil v sazkové kancelafi pod hranici 5 %. K 26. ¢ervnu 2017 drzela polska spole¢nost ve Fortuné jiz jen
1,44% podil.

Cena 1.7.2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v éervenci 2017 Max. v ¢ervenci 2017

139,0 146,0 +5,0% 135,3 146,0
Zdroj: Bloomberg
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VIG

Cena 1.7.2017 Cena 31.7.2017 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2017 Max. v ¢ervenci 2017

647,5 664,9 +2,7% 640,0 686,8
Zdroj: Bloomberg

Pegas Nonwovens

®  Spolecnost R2G Rohan Czech oznamila zamér dobrovolné nabidky prevzeti textilky Pegas Nonwovens. R2G Rohan
Czech nabizi akcionafim cenu za odkup v hodnoté 1010 korun na akcii, zhruba 7% prémie oproti posledni cené
pfed oznamenim. Firma R2G, za kterou stoji rodinna nadace Oldficha Slemra a rodiny podnikatelti Eduarda Kugery
a Pavla BaudiSe (zakladatelé vyrobce antivirového softwaru Avast), jiz v souCasné chvili viastni asi 8 % akcii
Pegasu, které ziskala nakupem akcii na burze. ,Jsme pfipraveni ziskat az 100 procent akcii Pegasu a pfichazime
nyni s nabidkou, ktera, jak véfime, bude pro akcionafe atraktivni,“ okomentoval nabidku na odkup akcii feditel
novych investic R2G Jakub Dyba. Akcionafi textilni spole€nosti dostanou zhruba mésic na rozhodnuti. Kli¢ovy bude
také postoj nejvétsiho akcionare Pegasu, lucemburského fondu Wood Textiles Holding Limited, ktery drzi ve firmé
Ctvrtinovy podil. V prvni reakci zastupci fondu uvedli, Ze zatim o prodeji neuvazuji. Pfedstavenstvo Pegasu
informovalo, Ze vzalo nabidku na védomi a v kratké dobé se sejde a dojde k jejimu projednani.

Cena 1.7. 2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2017 Max. v ¢ervenci 2017

917,6 1015 +10,6 % 909 1027
Zdroj: Bloomberg

Moneta Money Bank

Cena 1.7. 2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v ¢ervenci 2017 Max. v cervenci 2017

76,60 79,4 3,7% 75,6 80,7
Zdroj: Bloomberg

CME

B Televizni skupina reportovala vysledky za druhy kvartal. Vynosy skoncily mirné pod odhady, naopak OIBDA a Cisty
zisk nad konsensem. Firma vykazala celkové Gisté vynosy ve vysi 181,9 miliond dolar( pfi odhadu trhu 183,8 miliona
dolard. Vynosy tak i pfesto, Ze nenaplnily konsensus trhu, v meziro€nim srovnani vzrostly o 5,5 % v konstantnich
sménnych kurzech (4 % v aktualnich). Naopak provozni zisk OIBDA spole¢nost reportovala nad konsensem odhadu
analytik( oslovenych agenturou Reuters, a to v hodnoté 61,2 miliont dolard. Konsensus byl 59,4 miliont dolarg.
OIBDA tak v meziro¢ni komparaci vzrostl o 15 % v konstantnich kurzech (14 % v aktualnich). CME ve druhém
kvartale posléze hospodafila s Cistym ziskem 27,9 milion dolar(, pfi¢emz analytici ¢ekali zisk 25 miliona dolaru.
Spole¢nost tak pfekonala ztratu z minulého roku, kterad &inila 141 milion( dolarG a byla spojena s refinancovanim
dluhu. Vynosy za prvnich Sest mésicl tohoto roku jsou 316,9 miliont dolart, coZ se rovna v meziro¢nim srovnani
ristu o 7 % v konstantnich kurzech. OIBDA za prvni pololeti vzrostl v neménnych kurzech o 20 %, kdyz se dostal na
uroven 83,3 miliont dolar(. Vynosy z televizni reklamy za prvni pololeti meziro€né vzrostly o 4 % v konstantnich
sménnych kurzech, coZ podle CME reflektuje rostouci poptavku v Rumunsku a vy$si drovefi vydaji v Ceské
republice a na Slovensku. Poplatky za distribuci kanall od provozovatelll kabelovych a satelitnich televizi a vynosy z
predplatného vzrostly za druhy kvartal meziro€né o 23 % v konstantnich kurzech (20 % v aktualnich).

Cena 1.7.2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v éervenci 2015 Max. v éervenci 2017

93,0 95,3 +2,4 % 92,2 102,3
Zdroj: Bloomberg
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Kofola

Cena 1.7.2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v €ervenci 2015 Max. v eervenci 2015

427 420 -1,6 % 419,0 431,0
Zdroj: Bloomberg

B Dcefina spole¢nost Kofoly Radenska oznamila nabidku na odkup 5 % akcii spole¢nosti Kofola za cenu 440 korun za
akcii. Nabidku je mozné pfijmout v obdobi od 10. 7. 2017 do 31. 7. 2017. Odkup akcii bude vypofadan 25. pracovni
den po dni zvefejnéni oznameni o vysledcich. Pokud pocet akcii nabizenych k odkupu pfekro€i 5 % akcii
spolecnosti, budou zajemci o odkup uspokojeni pomérné. VétSinovy akcionar spolecnosti Kofoly AETOS a.s. se
nabidky neucastni.

m  Kofola oznamila akvizici spole¢nosti Premium Rosa, kterd se zabyva produkci pfirodnich $tav a produktd. Firma
plsobi v prémiovém segmentu a vyrabi vysoce kvalitni pfirodni produkty, jako jsou napfiklad sirupy, $tavy a dzemy,
uvadi Kofola v prohlaseni, podle kterého prodeje akvirované spolecnosti rostou dvoucifernym tempem. ,Jsme
presvédéeni, Ze akvizice predstavuje pro nasi firmu vyjime€nou Sanci na roz$ifeni nabidky o skvélé pfirodni

produkty, vyznacujici se velmi vysokou kvalitou, a to nejen na polském trhu,” fekl Jifi Vlasak, len pfedstavenstva
Skupiny Kofola.

Philip Morris

Cena 1.7.2017 Cena 31. 7. 2017 Zména (%) Min. v €ervenci 2015 Max. v ¢ervenci 2015

15091 15 200 +0,7 14 647 15463
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Upozornéni

Dozor nad Fio banka, a.s. vykonava Ceska narodni banka. Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou
poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio®). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR
(obchodovana na Standard Marketu) a vS8ech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé& TMR a VGP. VSechny zvefejnéné
informace maiji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze s ohledem na
zménu rozhodnych skute€nosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vydany, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zvefejnéné informace a investic¢ni doporu€eni ukazi v budoucnu jako netplné nebo nespravné. Fio
doporu€uje osobam ¢inicim investi¢ni rozhodnuti, aby pfed uskute¢nénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s
makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek,
véetné informaci a investiénich doporuc¢enich na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nevlastni istou dlouhou ani kratkou pozici
prevysujici prahovou hodnotu ve vysi 0,5 % ze zakladniho kapitalu emitenta. Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez
5 % na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investi¢nimi doporuéenimi pfed jejich zvefejnénim. Fio
nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investi€nich nastrojd
vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zptusobem motivovany k uvefejiiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a smeéru.
Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investi¢nich doporuceni odpovidajicim vnitfnim &lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi
jednotlivymi vnitfnimi &astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na &innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.
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