10. srpna 2017

Ocekavané udalosti
USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (5. srpna): ocekavani trhu:
240 tis., predchozi hodnota: 240 tis.

e 14:30 PokraCujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (29. cervence): ocekavani
trhu: 1960 tis., predchozi hodnota: 1968 tis.

e 14:30 Index vyrobnich cen (m-m) (Cervenec):
oCekdvani trhu: 0.1%, predchozi hodnota:
0.1%

e 14:30 Jadrovy PPI (m-m) (Cervenec):
oCekavani trhu: 0.2%, predchozi hodnota:
0.1%

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (Cervenec):
oCekavani trhu: 2.2%, predchozi hodnota:
2.0%

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (Cervenec): oCekavani
trhu: 2.1%, predchozi hodnota: 1.9%

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského
komfortu (6. srpna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 49.6

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (4. srpna):
ocekavani trhu: 36, predchozi hodnota: 20

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou po stiredecnim vyrazném propadu
otvirat klidné&ji, futures indikuji pohyb kolem nuly.
Prazska burza vcera rovnéz oslabovala, index PX propadl
pod 1030 bod@ (-1,3%). Pro dnesni den bychom rovnéz
v Praze cekali klidnéjsi vyvoj. Index PX by se mohl na
soucasnych urovnich mirné pod 1030 body pokusit o
konsolidaci. ~ Vysledky za 2Q reportovala Moneta,
vyznivaiji mirné pozitivné spiSe diky jednorazovym vliviim.
Cisty urokovy vynos 1,82 mid. K¢ mirné zaostal za
odhady trhu (1,87 mld. K¢), Cisty zisk dosahl 1,2 mid. K¢
(oproti odhadfim 910 mil. K&). Prekonani odhadd
analytikl na urovni Cistého zisku jde ziejmé ,na vrub"
prodeji financnich aktiv (za celé pololeti dosahla tato
polozka 343 mil. K¢). Banka tak navysila vyhled zisku pro
letosni rok na 3,65 mld. KE z predchoziho odhadu 3,5
mld. KE. Akcie CEZ se budou zfejmé obchodovat nad 410
K¢, akcie Erste a KB mohou byt proti trhu volatilngjsi.
Medialni CETV uzavrela v zamori poklesem na 92,5 KC.

Nasdaq 100 5907,75 -0,25
DJIA 21994 -0,11
S&P 500 2468 -0,20
DAX 12146,5 0,00
Euro Stoxx 50 3464 -0,06

Nikkei 225 19729,74 -0,05 -1,70 -0,53 17,74
Shanghai Composite 3264,13 -0,35 -0,29 6,33 8,26
Hang Sen 27501,68 -0,92 0,54 11,52 23,55

Nasdaq Composite 6352,33 -0,28 -0,16 3,79 21,56
S&P 500 2474,02 -0,04 -0,14 3,22 13,40
Dow Jones Ind. Avg. 22048,70 -0,17 0,15 5,12 18,97

EUR/USD 1,173 023 -1,15 8,02 4,99
EUR/CZK 26,158 -0,07 1,57 891  -7,87
USD/CzZK 22,278 013 044 -154  -3,23

USD/JPY 109,95 -0,10 -0,06 -3,42 8,57

Zlato 1280,2 044 079 457  -484
Ropa 49,88 0,32 1,42 351 17,50

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zvysené politické napéti mezi USA a KLDR poslaly akciové trhy
v Evropé a Asii nize, kdyZ investori presouvali penize do
bezpecnéjsich aktiv - zlato a dluhopisy. Pod nejvétsi prodejni
tlak se na zapadoevropskych burzach dostal finan¢ni sektor, s
kterym ma vyraznou korelaci predevsim Erste Bank. Rakouska
banka tudiz korigovala tucny povysledkovy zisk a v dnesni
seanci odepsala -2,91% na 949 K¢, ¢imz zaroven nejvice
zasahla index PX. Prazska burza tak sestoupila z vice jak
dvouletych maxim, kdyZ odepsala -1,31% na 1 029 bodd.
Nedarfilo se ani dalsim financnim emisim. Komercni banka
prerusila sedmidenni rlistovou Snliru a oslabila o -1,91% na
989 KE a pojistovna Vig ztratila -1,82% na 657 K¢. Moneta
Money Bank pred zitfejSimi vysledky zakoncila slabsi o -0,69%
na 79 KC. V zaporném teritoriu uzaviely rovnéz akcie 02 (-
1,15%), Philip Morris (-0,91%) a Cme (-1,11%). Naopak
elektrarenska emise po vcerejsich lepsich Cislech za 2Q a
zvySeném celoro¢nim vyhledu dokazala odolat negativnimu
sentimentu a stagnovala nad 413 K& S narlstem o 5%
uzavrely akcie Stock Spirits, kdyZ spolecnost rano reportovala
mezirocné zlepsené vysledky hospodareni za prvni pololeti a
vyssi dividendu.
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Ve stredecni obchodni seanci americké akciové trhy ustoupily ze
svych historickych maxim. Index Dow Jones ztratil 0,18% a Sirsi
S&P 500 oslabil 0 0,04%. Hlavni pricinou poklesu trhé v USA byly
obavy ze zvySeného geopolitického napéti na korejském
poloostrové , kdyZz se Donald Trump pomérné ostfe vyjadril
smérem k severokorejskému rezimu, ktery varoval  pred
ohrozovanim USA. Severokorejsky rezim zvednul  jesté vice
napéti , protoZze okamZité kontroval tim, Ze zkouma moZnost
Gtoku na Guam, coz je americké Uzemi v Pacifiku. TrumpQv
postup také kritizuji néktefi americti Cinitelé, jako napfiklad
senator John McCain , ktery uvedl, ze Trump nebyl dostate¢né
pripraveny a demokrat Eliot Engel byl raznéjsi a uvedl, ze
vytyCenim hranicni linie podkopava svou kredibilitu a také celé
USA. Investofi se tak upinaji k bezpecnym pfistaviim v podobé
zlata. Zluty kov dnes pridal necelé 1,3% a pohyboval se u
Urovné 1277 USD/Troj. unci. Tato situace vyhovovala akciim v
tézebnim sektoru zlata a tak nejvétsi kanadsky tézar zlata Barrick
Gold Corp. ( ABX ) obchodoval silngjsi o necelé 1,5% a
konkurenéni Randgold Resources ( GOLD ) posilova 0 2,5%. Po
predchozim poklesu nasly podporu akcie tézare Eldorado Gold (
EGO ) a pripsaly si necelé 1,4%.
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Némecko

Némecky DAX uzaviel stfedecni seanci ovlivénou geopolitickou
nejistotou slabsi o 1,15 % na 12151,26 b. Klesajici vynosy
némeckych dluhopisti poslaly do vyrazného zaporu bankovni tituly.
Vynosy 10letého vladniho bundu dnes poklesl o vice neZ 4 bazické
body pod hladinu 0,430 % poté, co investori hledaji bezpecné
pristavisté po agresivnim toénu vyrokl amerického prezidenta
Donalda Trumpa smérem k Severni Koreji. Commerzbank (CBK; -
4,1 %) i Deutsche Bank (DBK; -3,8 %) tak zakoncily stredecni
seanci vyrazné v Cervenych Ccislech. Po dnesnich kvartalnich
vysledcich klesaly také akcie pojistovny Munich Re (MUV; -2,5 %).
Zisk firmy pokles mezirocné o 25 %, cekal se vSak vyraznéjsi
pokles. Firma také v prohlaseni potvrdila celoro¢ni vyhled. Kolem
dvou procent odepsaly také spolecnosti Adidas (ADS; -3,0 %) a
Lufthansa (LHA; -1,9 %)
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Polsko

Polské akcie béhem dnesniho obchodovani zamifily
podobné jako vétsina evropskych trh(i do cervenych
Cisel. Index WIG30 oslabil o 0,8% na 2 790 bodd.
Nedafilo se zejména mBank (MBK -3,1%), vymahateli
pohledavek Kruk (KRU -2,4%) a energetickému
Tauronu (TPE -2,6%). Rostla naopak uhelnd JSW (JSW
+1,7%), telekomunikacni Orange Polska (OPL +0,5%)
nebo zemédélskému Kernelu (KER +0,3%.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




