7. srpna 2017

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,7 %

e 09:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (Cerven): oCekavani
trhu: 7,0 %, predchozi hodnota: 8,1 %

e 09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (¢erven):
ocekavani trhu: 18,0 mld., predchozi hodnota: 14,3
mid.

Eurozona:

e 10:30 Index investorské dCvéry Sentix (srpen):
ocekavani trhu: 27,5, predchozi hodnota: 28,3

Akciovy vyhled

Evropa zaCne novy tyden dle futures mirné rlstové
(+0,1%). V uplynulém tydnu se pritom Evropé
podarilo prerusit predchozi poklesy a rostla (napf.
DAX +1,1%). Prazské burze se rovnéz dafrilo, index
PX pridal +1,8% a uzaviral na 1026 bodech.
Domaci trh se tak predevsim diky bankovnim
titulim dokazal vymanit z pasma 1005-1015 bodd
kde se obchodoval cca 14 dni. Potvrdily se tak
nase predpoklady, Zze by index PX mohl atakovat
letosni kvétnova maxima u 1030 bod. Tento
tyden bude na domacim trhu poutat pozornost
investorl CEZ, jez zvefejiiuje zitra svoje vysledky
hospodareni za 2Q. Uvidime, zdali se akciim podari
vymanit z velmi Uzkého pasma tésné pod 400 K¢,
kde se obchoduji cca 1 mésic. Banky v Cele s Erste
a KB reagovaly krome svych vysledk(l na zvednuti
sazeb ze strany CNB. Dokud se na domacim trhu
nezhorsi sentiment Ize pocitat s prevahou
nakupnich pokynl smérem k témto titultm.
Medialni CETV uzavirala v zamofi poklesem k 94,20
K¢.

Nasdaq 100 5917,75 0,33
DJIA 22065 0,22
S&P 500 2476,5 0,18
DAX 12298,5 0,06

Euro Stoxx 50 3508 0,09

Nikkei 225 20055,89 0,52 -0,04 2,61 22,75
Shanghai Composite 3272,65 0,32 0,27 4,31 9,38
Hang Sen 27673,75 0,40 2,16 11,66 26,25

Nasdaq Composite 6351,56 0,18 -0,36 4,55 22,94
S&P 500 2476,83 0,19 0,19 3,65 14,44
Dow Jones Ind. Avg. 22092,81 0,30 1,20 5,45 20,38

EUR/USD 1,1789 018  -0,43 794 630
EUR/CZK 26,11 004 060 925 -9,16
USD/CzZK 22,136 -015 013  -203  -3,32

USD/JPY 110,68 0,01 0,39 -2,26 8,05

Zlato 1259 0,10  -0,78 2,60  -564
Ropa 49,55 036  -1,41 579 13,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zavérecna hodnota indexu 1026,21 bodt je v tésné blizkosti letosniho
maxima. PFi zohlednéni vyplacenych dividend jsou domaci akcie na
letos nejvyssich cenach. Rist indexu o 0,85% je nejvyraznéjsim
pozitivnim pohybem za poslednich 7 tydn@. Zobchodovany objem
dosahl 463 mil. K¢ Tahounem ridstu byly akcie Erste Group, které
posilily o 3,09% a dostaly se na nejvyssi hodnoty od roku 2008.
Spolecnost reportovala lepsi nez ocekdvané vysledky. Ziskovost je
tazena velmi nizkymi naklady na riziko, pozitivem je rlst Urokové
marze. Pfes silnou prvni polovinu roku vedeni ponechalo vyhled
ziskovosti, v konferencnim hovoru ale byl vysloven predpoklad jeho
prekonani. Na letosni maxima se dostala i Komercni banka, kurz dnes
posilil 0 0,73%. Z bankovni trojice nadale zaostdva Moneta (-1,07%),
ktera bude své vysledky prezentovat v priibéhu pfistiho tydne. Pozitivni
sentiment s rlstem Urokovych sazeb se zde tolik neprojevuje, kdyz
Moneta ma méne depozit, z kterych by ji mohl plynout vy$si vynos.
CEZ opét zaviral pod hranici 400 K¢ (+0,33%). Energetickd spolecnost
zverejiuje své vysledky rovnéz v priibéhu pfistiho tydne. Z mensich
emisi predvedla nejlepsi vykonnost fortuna (+1,28%), v Cervenych
Cislech naopak zavirala medialni CME (-0,83%).
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V americe se v patek na indexu dow Jones opét prepisovaly rekordy.
Za rlistem stoji silnd makrodata z trhu prace, predevsim pak report o
vys$im prirlistku pracovnich mist s vylouéenim zemédélstvi. Po
zverejnéni tohoto reportu zacal silné posilovat dolar a alespon ¢astecné
tak kompenzuje tristni vykonnost poslednich tydnd. Posileni je vsak
impozantni, o vice nez 1,2%. Za réstem mény stoji spekulace, ze i diky
silnym dat@im z thu prace nebo Cervencové spotrebitelské divére, by
mohla federalni banka jesté letos pristoupit k dalsimu zvySovani sazeb
(na prosincové zvySeni je nyni zhruba 40% pravdépodobnost dle
odhadu analytikd). Podivame-li se na sektory, vidime rdst bank a
tézard (diky znovuzrozené cené ropy). Naopak nejvice klesaly utility. U
jednotlivych akcii pozorujeme zajimavé pohyby u akcii medialniho
domu Viacom. Ackoliv firma vysledky v trzbach a zisku prekonala
odhady, tak investofi negativné hodnoti pokles predplatiteld
kabelovych sluzeb o 3%. Hegemona sektoru Netflix (NFLX -0,18%),
ktery v Cervenci rostl o 25%, tato zprava nerozhodila. I pfes dobré
vysledky se nedarfilo hernimu vyvojéfi Activision Blizzard. Jen letos
akcie vzrostly o 44% a skoro by dalo fici, Ze zmlsanym investortim
nestaci prekonani odhad@ na trzbach i zisku a dokonce ani navyseny
vyhled.
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Némecko

Némecky DAX uzaviel tyden rdstem. Po dvou predeslych
ztratovych seanci se némeckym akciim podarilo korigovat ztraty.
Index uzavrel rlstem o 1,15 % na 12294,99 b. Ristu pomohl i
silnéjsi dolar, ktery odpoledne posili po silnych datech z
amerického trhu prace (EUR/USD -0,94 %). Nejvétsim rlstem
uzavrely Infineon Technologies (IFX; +3,8 %) a Adidas (ADS;
+3,5 %), ktery pokracoval ve vcerejsim rdstu. Vyrazné posilovaly
také energeticka spolecnost E.ON (EOAN; +3,4 %) a automobilka
BMW (BMW; +2,5 %). Darilo se také Commerzbank (CBK; +3,5
%). Rostla i pojistovna Allianz (ALV; 1,4 %), ktera dnes
reportovala vysledky. Pojistovaci koncern pozitivné prekvapil na
Urovni trzeb i zisku. Ztratové dnes uzaviely jen dvé firmy. Po
vcerejsich vysledcich pod ocekavanimi klesaji akcie primyslového
konglomeratu Siemens (SIE; -0,8 %). Mirnym poklesem uzavrela
také spolec¢nost Merck (MRK; -0,3 %).
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Polsko

Index WIG30 posilil 0 0,5 % na 2764 b. Za vyvojem na
vétsiné evropskych trhd vsak citelné zaostal. Dafilo se
bankdam (MIL; +3,1 %, MBK; +2,9 %), odévni LPP
(LPP; +3,4 %) a elektrarenské Enea (ENA; +2,8
Oslabovala naopak chemikacka Synthos (SNS; -5,2 %),
vymahatel pohledavek Kruk (KRU; -3,7 %) nebo
zemédeélsky Kernel (KER; -0,8 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




