31. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 10,9 %

Eurozona:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekavani
trhu: 9,2 %, predchozi hodnota: 9,3 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu:
1,3 %, predchozi hodnota: 1,3 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Cervenec - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi
hodnota: 1,1 %

Polsko

e 14:00 CPI (m-m) (Cervenec - predbézny): oCekavani
trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e 14:00 CPI (y-y) (Cervenec - predbézny): ocekavani
trhu: 1,6 %, pfedchozi hodnota: 1,5 %

Akciovy vyhled

Evropa bude otvirat novy tyden bez vyraznéjsich
zmén dle indikaci futures. Uplynuly tyden pfitom
prinesl dalsi, i kdyZz ve srovnani s predchozim
tydnem, mensi pokles. (Napf. némecky DAX ztratil
-0,6%). Prazska burza se naopak v uplynulém
tydnu drZela dobfe, predevsim zasluhou bank se
index PX dokazal obchodovat v dostatecné
vzdalenosti nad hladinou 1000 bodf. Na druhou
stranu domaci trh nedokazal prejit pfes 1010-1015
bod(l. Tato Groven zatim bude plsobit jako mozna
rezistence a dokud si trh udrZi 1000-1005 bodd
mdZe pomyslet na vylet k letosSnim maximlm u
1030 bodd. Pro sentiment predevsim na Komercni
bance bude dtlezité Ctvrteéni zasedani CNB
(mozné zvySeni Urokovych sazeb). Akcie KB podle
ocCekavani zatim narazily na ,bariéru™ u 960 KC. Na
Erste pro zménu plsobila rezistentné hladina 930
KE. CEZ se obchoduje pri vétsich objemech (oproti
zbytku trhu) u 400 K. CETV uzavirala v zamofi na
95,50 K&.

Nasdaq 100 5910 0,00
DJIA 21775 0,00
S&P 500 2468 -0,09
DAX 12131 -0,07
Euro Stoxx 50 3455 -0,03

Nikkei 225 19925,18 -0,17 -0,70 3,98 21,14
Shanghai Composite 3269,96 0,51 0,47 3,12 8,65
Hang Sen 27233,17 0,94 1,02 9,60 21,67

Nasdaq Composite 6374,68 -0,12 -0,20 541 23,66
S&P 500 2472,10 -0,13 -0,02 3,69 13,92
Dow Jones Ind. Avg. 21830,31 0,15 1,16 4,25 18,28

EUR/USD 1,1727 020 0,76 7,61 5,09
EUR/CZK 26,042 001 -073 98  -828
USD/CzZK 22,199 018 002 -307  -3,59

USD/JPY 110,58 -0,06 -0,46 -1,12 8,01

Zlato 1269,7 0,04 1,23 1,13 614
Ropa 50 038 7,48 1,69 22,40

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Hranice 1015 bodd u indexu PX v tomto tydnu zafungovala jako
rezistentni Uroven. O jeji zdolani se domaci index pokousel prakticky
cely tyden, vysledek vsak Uspésny nebyl. Dnesni open sice byl opét na
této Grovni, ale béhem dopoledne se index rychle vrétil na nizsi
hodnoty a udrZel se tam aZ do zavéru obchodovani. Ztrata z dnesniho
dne byla nakonec 0,65%, na tydenni bazi si index mirny réist udrzel.
Zobchodovany objem v zavéru tydne lehce pfesahnul 342 mil. K¢, pres
hranici 100 mil. K¢ se dostal pouze CEZ a Komer¢ni banka. KB si
spole¢né s Erste Group pripsaly rovnéz nejvétsi denni ztraty, kdyz
oslabily o 1,46%, resp. o 1,06%. Erste je momentalné nejvice
prekoupeny papir (vyjma Fortuny a Pegasu se specifickymi
podminkami), ktery z kratkodobého pohledu pfi zhorSujicim se
sentimentu mize z letosnich maxim, kde se pohyboval kurz jesté na
zaCatku dnesniho dne, korigovat nejvice. Nervozita investorli mize
navic narfistat v kontextu vysledkd, které banka bude reportovat v
zavéru pristiho tydne. Ne vSichni musi véfit v dobra Cisla a spekulovat
na vylepseni vyhledu. U CEZu se v zavérecné aukci podafilo na halif
vymodelovat presné stejny close jako vcera, takZe opét tésné pod
hranici 400 K¢. CEZ postihla dnes nehoda v Détmarovicich, elektrarna
bude muset byt na Cas odstavena. Vysledky reportovala spolec¢nost 02,
vyraznéjsi reakci na trhu to vSak nepfineslo. Ziskovost byla podle
ocekavani, zajimavou zpravou je prodlouZeni licence na pouzivani
znacky od byvalého vlastnika. Titul kurzové stagnoval. Fortuna se
posunula na nova historickd maxima a zavirala na 143,55 K¢, silnéjsi o
2,54%.

PX (pfedchozi den)
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V patek americké akciové trhy korigovaly predchozi zisky a
ustoupily z historickych maxim. Index Dow Jones pridal
nepatrnych 0,04% a S&P 500 uzaviel v Cervenych 0,25%.
Investori dnes cekali na report HDP zemé, ktery ukazal, ze
HDP rostlo mirné pod odhady analytik@l. HDP USA meziro¢né
ve druhém Ctvrtleti 2017 pridalo 2,6%, mirné pod odhady
2,7%. V prvnim Ctvrtleti po revizi +1,2%. Na zékladé toho
EUR posililo skokové proti USD a nyni se pohybuje na Grovni
1,1750. Pod tlakem byly akcie vyrobcli tabaku, protoZe byla
zverejnéna zprava, ze zamorsky Urad pro kontrolu potravin a
léciv ( FDA ) predstavil plan na nové omezeni tabakovych
produktl. Z téchto dfivodli se nedafilo akciim producentd
tabakovych vyrobk(, jako je Altria Group ( MO ), ktera
ztratila necelych 10%, dale také konkurencni Philip Morris
Intl. ( PM ), ktery na zacatku seance nabral ztratu vice nez
6%, ale ztratu korigoval na 0,3%. Naopak se dnes dafilo
Zlutému kovu, kde po datech HDP USA  zlato atakovalo
Uroven 1270 USD/Troj.unci a pridalo 0,9%. Tato situace

vv_v

vyhovovala akciim tézaf{ zlata.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Frankfurtska burza dnes pokracovala ve vcerejsich ztratach.
Index DAX uzaviel poklesem o 0,51 % na 12149,67 bodu. V
zavéru obchodni seance rostly jen dvé spolecnosti. I dnes
vyrazné pripisoval Adidas (ADS; +8,8 %). O néco méné rostla
televizni spolecnost ProSieben (PSM; +1,0 %). Nejvice dnes
odepisoval producent pr@myslovych plyné Linde (LIN; -2,2
%). Spolecnost dnes rano zverejnila vysledky, ve kterych se ji
nepodarilo naplnit ocekavani analytiké na trovni trzeb. Klesaly
dnes také Continental (CON; -2,0 %), ocelarna ThyssenKrupp
(TKA; -1,9 %) a energetické spolecnosti E.ON (EOAN; -2,0 %)
a RWE (RWE; -1,6 %). Odpoledne byla zvefejnéna predbézna
Cisla inflace za Cervenec, podle kterych index spottebitelskych
cen CPI mezirocné vzrostl o0 1,7 % pfi ocekavani rlistu o 1,6
%.

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Po vcerejSich ztratach dnes polsky akciovy trh mirné WIG 20 (pledchozi den)
rostl. Polsky index WIG 30 uzaviel tyden ristem o 0,3

% na 2746,55 bod{. I dnes se nejvice dafilo Orange 10
Polska (OPL; +5,1 %). Pripisovaly také firmy Eurocash 2350
(EUR; +3,5 %), Bank Zachodni (BZW; +2,5 %),

Energa (ENG; +2,1 %) a Asseco Poland (ACP; +1,2 2350

%). Nedafrilo se spolecnosti Jastrzebska (JSW; -3,1 %),
chemicce Synthos (SNS; -2,4 %) a KGHM (KGH; -2,3
%). Mirn&ji odepisovala banka mBank (MBK; -1,1 %) a
spolecnost CD Project (CDR; -0,7 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




