28. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (m-m) (Cervenec - predbézny):
ocekavani trhu: 0.2%, predchozi hodnota: 0.2%

e 14:00 CPI (y-y) (Cervenec - predbézny):
ocCekavani trhu: 1.5%, predchozi hodnota: 1.6%

Eurozoéna:

e 11:00 Ekonomickd dlvéra (Cervenec): ocekavani
trhu: 110.8, predchozi hodnota: 111.1

e 11:00 Indikator obchodniho klimatu (Cervenec):
oCekavani trhu: 1,14%, predchozi hodnota:
1,15%

e 11:00 Dlvéra v prdmyslu (Cervenec): ocekavani
trhu: 4,4%, predchozi hodnota: 4,5%

e 11:00 Dvéra ve sluzbach (Cervenec): ocekavani
trhu: 13,4%, predchozi hodnota: 13,4%

e 11:00 Spotrebitelska dlvéra (Cervenec -
konecny): ocekavani trhu: -1.7, predchozi
hodnota: -1.7

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou po vcerejSim poklesu
otvirat dle indikaci futures opét v cCerveném
teritoriu (-0,4%). ZhorSeny sentiment zaznamenaly
ve Ctvrtek na zahraniCnich trzich predevsim
technologické akcie, jez maji za sebou letos
vyrazné rlsty. Na druhou stranu komoditni akcie
vCera spiSe posilovaly, kdyZ ceny ropy tento tyden
posilily pres +6%. Prazska burza vCera mirné
rostla, index PX uzaviral tésné u 1015 bod@. Tuto
Uroven jsme identifikovali jako moZnou rezistentni
hladinu a pfi sou¢asném zahranicnim sentimentu ji
nyni domaci trh téZko zdola. Erste jesté téZila ze
zvySeného ratingu, ale cenové Urovné u 930 K¢
pro kupce atraktivni nejsou. Akcie KB maji pro
zmeénu silnou rezistenci u 960 K¢ a proti proudu
pljde tézko také Moneta. Vysledky spolecnosti 02
za 2Q jsou pobliz odhadd analytiki a na
obchodovani zfejmé nebudou mit vliv. Medialni
CETV uzavirala v zamofi tésné pod 95 KC.

Nasdaq 100 5864,5 -0,76
DJIA 21717 -0,12
S&P 500 2465,5 -0,26
DAX 12142 -0,38

Euro Stoxx 50 3466 -0,43

Nikkei 225 19959,84 -0,60 -0,32 4,30 20,49
Shanghai Composite 3251,71 0,06 0,15 3,10 8,62
Hang Sen 26954,85 -0,65 1,46 9,85 22,11

Nasdaq Composite 6382,19 -0,63 -0,12 5,51 24,17
S&P 500 2475,42 -0,10 0,08 3,63 14,25
Dow Jones Ind. Avg. 21796,55 0,39 0,85 3,89 18,00

EUR/USD 1,1694 015 027 732 5,59
EUR/CZK 26,046  -003 -031 961  -880
USD/CzZK 22,256 -026 005  -293  -3,63

USD/JPY 111,01 -0,19 -0,08 -0,47 5,48

Zlato 12602 0,10 042  -0,64  -557
Ropa 49,07  -020 672  -1,17 17,15

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po otevreni v mirném zaporu se index PX velmi rychle dostal
do kladnych cisel, ve kterych vydrzel az do samotného konce
obchodniho dne. Zavéreéna hodnota indexu 1014,89 bod{
znamena rlst o 0,3%. Tahounem indexu nadéle zlstavaji
akcie Erste Group, které posilily 0 0,94% a kurz se dostal na
dohled hranice 930 K¢. Optimismus pred vysledky, které firma
bude reportovat v zavéru pfistiho tydne, u titulu nadale
zUstava a kurz je na nejvyssi letosni hodnoté. Vyvoj Sel dnes i
proti sektoru, kdyz v Evropé banky mirné ztracely. Pod tlakem
byla po vysledcich predevsim Deutsche Bank (-6%). Podporou
pro vyvoj Erste byla dnes informace o vylepseném ratingu ze
strany Moody “s. Komercni banka ¢astecné korigovala véerejsi
pokles a pridala 0,59%. Moneta (-0,37%) mirné oslabila, ale
hranici 80 K¢ udrZet dokazala. O deset haléfli pod
psychologickou a opakované testujici hranici 400 K¢ zaviral
CEZ (+0,33%). Pred zitfejsim reportem vysledkd se dafilo
akciim 02, které si pripsaly 1,1%. Investofi méli k dispozici
dnes dvé nova doporuceni z dilny domacich brokerd.
Komercni banka vylepsila pohled na medialni CME, kdyz ji
nové ciluje na 5 USD misto pdvodnich 4,2 USD. Spole¢nost
Wood&Co snizila doporuceni na Unipetrol na ,drzet", cilova
cena byla navySena na 319 K¢. Titul zaviral s mirnou ztratou

pod hranici 300 K&, o pll procenta nize koncily rovnéz akcie
medidlni CME.

PX (pfedchozi den)
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Americké indexy sice opét posunuly sva intradenni historicka
maxima, na trhu ale po sérii rlstl nakonec zintenzivnéla
ochota k vybéru zisk@ na pozadi obratu na eurodolarovém
paru v Cele s technologiemi, u nichz jsou soucasné valuace
~nejnasponovanéjsi". Technologicky Nasdaq se v soucasné
dobé obchoduje na 24nasobku ocekavaného letosniho zisku
(PE), Sirsi index S&P500 registruje ocekavané PE na 19 a DJIA
na 18. A investori dnes tento rozdil reflektovali. Zatimco DJIA
se po celou seanci udrZoval v kladnych hodnotach a nakonec
tak uzavrel na novém rekordu, S&P500 odepsalo 0,1% a
Nasdaq dokonce 0,6%. nformacni technologie dominovaly
dnesnim poklestim (-0,8%) i v ramci S&P500, nevedlo se ani
zdravotnickému sektoru (-0,7%). Naopak hvézdou dne se
staly telekomunikace s nevidanym ziskem +5,2% v navaznosti
na solidni kvartalni Cisla a narlist poctu zakaznikd
telekomunikacni spol. Verizon (VZ +7,7%), pomahajici vzhiru
i hlavnimu konkurentovi AT&T (T +2,9%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecky index DAX dnes vyrazné ztracel. Nejvice po DAX (predchozi den)

dnesnich vysledcich ztracela Deutsche Bank (DBK -6,5 12500
%). Dnesni vysledky spolecnosti zaostaly za odhady na

Urovni vynost. Podobné se po vysledcich nedafilo ani

spolecnosti  Deutsche Boerse (DB1 -3,8 %), 12250
farmaceutické Bayer (BAYN -3,0 %) a automobilce
Volkswagen (VOW3 -2,4 %). Posilovala dnes zejména
Vonovia (VNA +1,5 %) a pojistovna Allianz (ALV +1,4
%). Darilo se i Continetal (CON +1,0 %), Deutsche
Telekom (DTE +0,8 %) a SAP (SAP +0,7 %).
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Polsko

Polsky WIG 30 uzaviel v zapornych ¢islech, odepsal 0,2 WIG 20 (predchozi den)
% na 2738,5 b. Nejlépe se dnes darilo spolecnosti

Orange Polska (OPL; +3,5 %). Pripisovaly také firmy

CCC (CCC; +1,3 %), Kruk (KRU; +1,1 %), ING Bank

Slaski (ING; +1,0 %), a Kernel (ker; +0,9 %). Naopak 2360
nejvyraznéji odepisovala banka mBank (MBK; -2,8 %)
a petrochemicka spolec¢nost PKN Orlen (PKN; -2,5 %).
V zapornych Cislech uzavrely také Synthos (SNS; -1,7
%) a Grupa Lotos (LTS; -1,5 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




