27. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e  Maloobchodni trzby (m-m) (Cerven): ocekavani trhu: 0.2%,
predchozi hodnota: 0.5%

e  Maloobchodni trzby (y-y) (erven): ocekavani trhu: 2.7%,
predchozi hodnota: 4.8%

Eurozéna:

e 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cerven): ocekdavani trhu:
5.0%, predchozi hodnota: 5.0%

USA:

e 14:30 Objednavky zboZi dlouhodobé spotfeby (Cerven —
predbézny): ocekavani trhu 3.0%, predchozi hodnota: 0.8%

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (22.
Cervence): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 233 tis.

e  14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (15.
Cervence): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1977 tis.

e 14:30 Zakazky na kapitalové statky bez zbrani a letadel
(Cerven — predbézny): ocCekavani trhu: 0,4 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cerven — predbézny):
ocekavani trhu: --,predchozi hodnota: 0,4 %

e 14:30 Index aktivity Chicago Fed (Cerven): ocekavani trhu: --
, predchozi hodnota: -0,26

e 15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu (23.
Cervenec): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 47,6

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (21. Cervenec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 28

® 17:00 Index vyrobni aktivity kansaského FEDu (Cervenec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 11

Akciovy vyhled

Zamorské indexy zakonCily vCerejsi seanci bez vyraznéjsiho
pohybu mirné v kladném teritoriu a vytvorily opét nova
historicka maxima. Zasedani Fedu trhy pfilis neovlivnilo, kdyz
dle ocekavani zlistaly sazby beze zmény a pohled centralnich
bankérl na vyvoj ekonomiky se nezménil. Zapadoevropské
burzy by po dvoudennim rlistu mély dle futures vstoupit do
dnesni seance v zapornych hodnotéch, kdyZz napf. Dax
aktualné ukazuje na pokles okolo -0,30%. Pod tlakem by mél
byt bankovni sektor poté, co po ranu oslabuji vynosy
dluhopisti a Deutsche Bank ve svém vysledkovém reportu
zaostala na drovni vynost a v pred-obchodni fazi si odepisuje
témér -3%. Negativné tudiz mdZou byt na nasem trhu
zasazeny financni tituly a vzhledem k jejich vaze v indexu PX
by tak méla vcerejsi ztraty rozsifit i prazska burza. Nicméné
Erste Bank se mlze drzet na dosazeném ocenéni, kdyz
agentura Moody s vCera po uzavieni trhu zvySila bance
rating. Cez se neumi zvednout nad psychologickou metu 400
K¢, kdyz nabidka akcii je nadale vysokd. Akcie O2 se budou
obchodovat posledni den pred vysledkovym reportem.
Sledovanym titulem bude i Unipetrol poté, co analytici Wood
& Company zvysili cilovou cenu ze 190 K¢ na 315 K¢, pricemz
doporuceni bylo snizeno na drzet.

Nasdaq 100 5981,5 0,56
DJIA 21674 0,13
S&P 500 2477,75 0,18
DAX 12274 -0,16
Euro Stoxx 50 3480 -0,06

Nikkei 225 20079,64 0,15 0,15 3,94 22,38
Shanghai Composite 3243,93 -0,12 0,52 3,40 6,48
Hang Sen 27116,41 0,65 1,01 9,61 21,74

Nasdaq Composite 6422,75 0,16 0,59 6,60 25,69
S&P 500 2477,83 0,03 0,16 3,79 14,23
Dow Jones Ind. Avg. 21711,01 0,45 0,32 3,51 17,52

EUR/USD 11732 000 089 791 612
EUR/CZK 26,024 011  -1,06 -1085  -9,36
USD/CZK 22,154 000 0,09 371  -3,70
USD/IPY 111,10 004 -071 0,13 542

Zlato 1261,9 1,00 1,32 032  -488
Ropa 48,77  -016 394  -1,10 14,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza Castecné korigovala zisky z Uvodu tydne a
méreno indexem PX oslabila 0 -0,32% na 1 011 bod(. Nejvice
zasahla index Komercni banka, u které doslo k vybéru
Cervencovych ziskl, kdyZz odepsala -1,5% na 954 K¢. Cast
veerejsiho prirlistku odevzdalo Cme (-0,82%) a nedafilo se ani
Fortuné (-0,71%). Nejvétsi objem protekl pres Cez a to 148
mil. K& s mirnym poklesem ocenéni o -0,10%. Pred pate¢nimi
vysledky zakoncily v zaporu akcie 02 (281 K¢ -0,46%).
Rakouské financni emise uzavrely u vcerejSich Grovni, kdyz
Vig stagnoval na 670 K¢ a Erste Bank nepatrné ztratila a to -
0,14% pod 920 K¢. Naopak posilila Moneta Money Bank, ktera
rlstem o 0,69% prorazila metu 80 K& V plusu byl i Pegas
(+0,59%) a Philip Morris (+0,62%).
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USA

Ve stredecni obchodni seanci americké akciové trhy rostly na
Cerstva historicka maxima. Index Dow Jones posilil 0 0,45%
a S&P 500 pridal 0,03%. Hlavni udalosti dnesniho dne byl
vystup z dvoudenniho zasedani americké centralni banky FED.
Podle analytikd se zménou nastaveni Urokovych sazeb se
tentokrat nepoCitda a vystup ze zasedani probéhne bez
nasledné tiskové konference predsedkyné FOMC Janet Yellen.
Investori se budou zajimat o zverejnény report blizSich
informaci o planovaném zasedani v zafi a rozpousténi balancni
sumy FEDu. V centru déni byla dnes ropa, kde tydenni zména
zasob ropy dle API ukdzala na pokles o 10,23 mil. bareld. Z
této situace profitovaly akcie tézarskych spolecnosti , jako
napriklad Marathon Oil Corp. ( MRO ), které posilovaly o vice
nez 1% a také Cabot Oil & Gas Corp. ( COG ), jez pridal
béhem seance 1%, ale uzavrel se zhodnocenim 0,2%.Velmi
dobfe si dnes vedly akcie AT&T ( T ), Boeing ( BA ),
Advanced Micro Device ( AMD ) a Coca Cola ( KO ).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX uzaviel stfedecni seanci silnéjsi o 0,31 % na
12302,06 b. Dafrilo se zejména Commerzbank (CBK; +2,7 %).
Dnes se na verejnost dostala informace o tom, Ze spolecnost
Cerberus Capital se stala s podilem 5,01 % druhym nejvétSim
akcionafem vyznamné banky. Dafilo se také automobilce
Volkswagen (VOW; +1,9 %), kterd tak smazala vcerejsi
ztraty. O néco méné posléze posilovaly akcie Infineon
Technologies (IFX; +1,6 %), Continental (CON;+ 1,5 %) a
RWE (RWE; +1,4 %). Naopak vyrazné odepsala spolecnost
Merck (MRK; -3,4 %). Credit Suisse dnes snizila doporuceni
pro akcie firmy na neutral z outperform s cilovou cenou 106
euro za akcii (predchozi 125 euro). Pod jedno procento
poklesly akcie firmy Fresenius (FRE; -0,8 %). Stejné tak v
zaporu uzaviel seanci Daimler (DAI; -0,8 %). Znama 12200
automobilka dnes reportovala vysledky za druhy kvartal. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
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Polsko

Polsky index WIG 30 ve stfedu uzaviel v zisku 0,7 % na
2745,02 b. Datilo se zejména akciim Eurocash (EUR; +4,4
%). O néco mirnéji posléze rostly akcie PKN Orlen (PKN; +2,0
%), KGHM (KGH; +1,7 %), ING Bank Slaski (ING; +1,7 %) Ci WIG 20 (pfedchozi den)

CCC (CCC; +1,6 %). Na opacné strané indexu uzaviela 2370
spolecnost Asseco Poland (ACP; -1,8 %). Nedafilo se ani firmé
Synthos (-1,5 %). Pod procento posléze oslabily mBank (-0,8
%), Bank Millenium (-0,8 %) a Orange Polska (-0,6 %olské
akcie neudrzely ranni zisky a v zavéru seance se ponorily do
Cervenych Cisel. Index WIG30 oslabil 0 0,2% na 2 603 bodg.
V ramci Evropy patfi index polské burzy mezi ztratovéjsi.
Nedafilo se zejména mBank (MBK -4,6%. Spolu s médi
oslabovalo tézebni KGHM (KGH -1,0%). Jiznim smérem
zamifila i elektrarenska Energa (ENG -0,8%). Rostlo naopak
uhelné JSW (JSW +2,2%) a energetickéa spolecnosti (TPE
+2,3%, PGE +2,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




