25. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu (¢ervenec):
ocekavani trhu: 114,9, predchozi hodnota: 115,1

e 10:00 Index IFO ocekavani (Cervenec): ocekavani
trhu: 106,5, predchozi hodnota: 106,8

e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych podminek
(Cervenec): ocekavani trhu: 123,8, predchozi
hodnota: 124,1

USA:

e 15:00 Index cen domd FHFA (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: 0,5%, predchozi hodnota: 0,7%

e 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského Fedu
(ervenec): ocekavani trhu: 7, pfedchozi hodnota: 7

Polsko:

e 10:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekavani
trhu: 7,1%, predchozi hodnota: 7,4%

Akciovy vyhled

Futures pro evropské trhy indikuji v Gtery otevieni
v kladnych Cislech (+0,25%). Ani vCerejsek pritom
neprinesl Evropé rdst, kdyZ napf. DAX klesal tfetim
dnem v fadé v Cele s automobilkami. Prazska
burza vcera sice zpocatku obchodovani klesala, ale
index PX naSel podporu pobliz Grovni 1000 bodd a
v Cele s bankami nakonec mirné rostl (+0,35%).
Doméci trh je z technického pohledu kratkodobé
Luzamcen" mezi cca 1000 body na strané jedné a
1010-1015 body na strané druhé. Vétsi pohyb lze
Cekat pouze pii pokoreni zminénych Grovni. Dnes
pred otevienim trhu zvefejnila vysledky za 2Q
medialni spoleénost CETV. Oproti odhadfim trhu
firma zaostala pouze na Urovni trzeb (181,9 mil.
USD vs. ocek. 184 mil. USD), naopak prekonala
odhady analytik na Grovni OIBITDA (61,2 mil.
USD vs. ocek. 58,7 mil. USD), EBIT dosahl 50,8
mi. USD oproti ocek. 49,7 mil. USD a Cisty zisk cinil
27,9 mil. USD. Akcie CETV by se mély obchodovat
v kladnych Cdislech. Na bankach bychom dnes
menSi volatilitu oproti pfedchozim dnlim. Akcie
CEZU by se mohly vracet na 400 Kc.

Nasdaq 100 5927,5 -0,11
DJIA 21490 -0,04
S&P 500 2467,25 -0,05
DAX 12224 0,27
Euro Stoxx 50 3451 0,29

Nikkei 225 19814,88 -0,53 -0,43 3,02 18,99
Shanghai Composite 3104,74 -0,26 1,69 -3,05 9,17
Hang Sen 25293,63 -0,17 1,11 5,24 25,72

Nasdaq Composite 6096,73 -1,19 0,81 6,10 29,20
S&P 500 2377,29 -0,97 0,16 2,28 16,16
Dow Jones Ind. Avg. 20745,09 -1,12 0,02 1,75 18,46

EUR/USD 1,1663 0,21 2,50 510  -1,53
EUR/CZK 26,031  -003 -286 676  -0,56
USD/CzZK 22312 -023 041 205  -2,07

USD/JPY 110,85 -0,22 -2,46 -2,36 2,14

Zlato 1257 022 3,13 2,04 -1,56
Ropa 46,78 058 306 828 035

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po patecnim poklesu se prazska burza v Gvodu nového tydne
stabilizovala. AC se index PX po VétSinu seance pohyboval
mirné v zaporném teritoriu a v Gvodu seance dokonce testoval
psychologickou metu 1 000 bod@, nakonec se v zavéru
obchodniho dne preklopil do plusu a uzaviel se ziskem
+0,35% na Urovni 1 007 bodd. K obratu dopomohly finanéni
emise a to predevsim Erste Bank, ktera se z dopolednich
minim u 885 K¢ (-1,05%) zvedla tésné pod 900 K¢ (+0,61%)
a Komercni banka se vymanila ze ztrat -0,6% na zavérecnych
966 K¢ (+0,79%). Naopak Moneta Money Bank si udrzovala
zisky po celou seanci a zakonCila s prirlistkem 1,40% pod
metou 80 K¢. Pojistovna Vig stagnovala u 656 KE. Nedafilo se
Cezu, ktery se vratil pod hladinu 400 K¢ na 398 K¢ (-0,57%).
V zaporu zakoncila i Fortuna (-1,41%) a Pegas (-0,39%). Po
nedavnych rdstech z rekordnich hodnot dale korigoval Philip
Morris a to 0 -1,60% na 15 200 Kc.
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Americké indexy zakonCily pondélni seanci ve smiSenych
Cislech, bluechipovy Dow Jones odepsal 0,3 %, technologicky
Nasdag zakoncil naopak vySe. S&P 500 poklesl o desetinu
procenta. Z hlediska sektorli byly silnéjsi finance a IT, nize se
pohybovaly utility a telekomunikace. Z hlediska udalosti bude
tento tyden velmi nabity, ve stfedu zaseda americky Fed, v
patek se dozvime prvni odhad rlistu HDP USA za druhé
Ctvrtleti, do toho budou prichazet vysledky mnoha velkych
spolecnosti (MCD, KO, PG, V, F, MRK, AMZN, GOOGL, FB aj.).
Dolar v na paru s eurem posili o 0,19 %, ropa se
vzpamatovavala z patecniho propadu, zlato téméF nezménéno
na 1254 USD/unce.
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Némecko

Némecky index DAX vstoupil do nového tydne s mirnou DAX (predchozi den)
ztratou. Na poklesové strané vévodily automobilky,

BMW (BMW -2,8 %), Daimler (DAI -2,7 %) a

Volkswagen (VOW3 -1,4 %), po zpravach z konce 12800
minulého tydne ohledné mozné kartelové spoluprace.
Ristovou slozku tvorily banky, Deutsche Bank (DBK
+2,5 %) a Commerzbank (CBK +2,2 %) povzbuzené
rstem vynost a trojici nejsiingjsich doplnila RWE
(RWE +1,2 %). Index Stoxx Europe 600 odepsal 0,43
%, nejvice klesaly utility a nezbytna spotieba.
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Polsko

Polsky WIG 30 na Uvod nového tydne uzaviel v
zapornych Cislech, odepsal 0,3 % na 2717,06 b.
Zlotému dnes pomohlo veto polského prezidenta
Andrzeje Dudy, ktery odmitl podepsat kontroverzni
justicni reformu. Nejlépe se dnes dafilo spolecnosti
Jastrzebska (JSW; +3,3 %). Pripisovaly také firmy 20
Grupa Azoty (ATT; +2,1 %) a LPP (LPP; +1,8 %).
Naopak nejvyrazngji odepisovala spolenost Kernel
(KER; -3,0 %). V zapornych Cislech uzaviely také PZU
(PZU; -2,1 %) a Alior Bank (ALR; -1,9 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




