24. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Podnikatelska duvera (Cervenec): ocekavani trhu: -
-, pfedchozi hodnota: 42839

09:00 Spotiebitelska a podnikatelska divera (Cervenec):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 42806

09:00 Index spotiebitelské duvery (Cervenec): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 42950

Némecko:

09:30 Index nakupnich manazeri Markit/BME (Cervenec
- predbézny): ofekavani trhu: 59.2, predchozi hodnota:
59.6

09:30 Index nakupnich manazeri ve sluzbach Markit
(Cervenec - predbézny): ofekavani trhu: 54.3, predchozi
hodnota: 54.0

Eurozéna:

10:00 Index nakupnich manazera Markit (Cervenec -
predbézny): ocekavani trhu: 57.2, predchozi hodnota:
57.4

10:00 Index nakupnich manaZeri ve sluzbach Markit
(Cervenec - predbézny): ocekavani trhu: 55.4, predchozi
hodnota: 55.4

Akciovy vyhled

Evropské trhy v uplynulém tydnu nepodaly zrovna
presvédcivé vykony. Ziejmé kvuli posilujicimu Euru
klesaly, napf. némecky DAX ztratil -3%. Naproti
tomu zamorské indexy dokazaly vytvofit nova
maxima a v tydennim kontextu rostly +0,5%. Tato
divergence by neméla mit dlouhého trvani a
povazujeme ji za neudrzitelnou. Pro dnesSni den
indikuji futures v Evropé otevieni bez vyraznégjsich
zmén. V tydnu budou investofi sledovat zasedani
FEDu (stfeda), jez by vSak neméla pfinést zménu v
nastaveni urokovych sazeb. Mozna zajimavéjsi
proto budou zpravy ze zasedani OPEC, jez by
mohlo pfinést volatilitu na trh s ropou. Prazska
burza v uplynulém tydnu mirné posilila (+0,4%).
Index PX si vedl dobfe, ale pfi zhorSeném
zahraniénim sentimentu nedokazal prejit pres
rezistence 1010-1015 bodl. Nyni budeme sledovat,
zdali se udrzi nad 1000 body, podpora by méla
naopak lezet pobliz Grovné 996 bodl. Akcie KB v
uplynulych dnech Sly proti proudu evropského
bankovniho sektoru (ktery padal). U akcii KB je na
jednu stranu technicka rezistence u 960 K¢, ale
dokud se udrzi nad 940-945 K& mohou na titulu
operovat kupci. CEZ by se mohl drzet v dohledu
400 K¢&. Medialni CETV uzavirala v zamofi na 93,90
Ke.

Nasdaq 100 3847,75 0,14
DJIA 16765 0,14
S&P 500 1954,7 0,12
DAX 0 0,00
Euro Stoxx 50 0 0,00

Nikkei 225 15326,2 1,08 -1,35 2,25 10,86
Shanghai Composite 2046,95 -0,07 1,18 0,74 3,49
Hang Sen 23190,72 -0,13 1,69 4,69 11,48

Nasdaq Composite 4408,18 0,23 0,90 4,98 29,53
S&P 500 1960,23 -0,04 -0,12 4,69 22,04
Dow Jones Ind. Avg. 16826,60 -0,15 -0,65 2,24 12,86

EUR/USD 1,3683 -0,06 0,57 -0,80 4,74
EUR/CZK 27,415 -0,02 -0,47 0,70 0,67
UsD/CzK 20,043 0,03 -0,02 -0,12 5,36
UsD/JPY 101,46 0,16 -0,50 -2,10 1,82

Zlato 1327,3 0,40 0,48 3,70 5,70
Ropa 104,96 0,22 -0,34 5,97 7,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza nezdstala imunni vi¢i prodejnimu tlaku
na evropskych trzich pfi dale silicim euru a predevsim
pod taktovkou rakouskych emisi uzaviela v zaporném
teritoriu. Nicméné diky silné zavérecné aukci index PX
koncil seanci slabsi o prijatelnych 0,45% na 1004,19
bodech, zatimco tésné pred zavérem kontinudlniho
obchodovani se kratce ponofil pod psychologickou
hladinu 1000 b. Nedafilo se predevsim rakouskym
finan¢nim titulim v cele s pojistovnou VIG, kterd
odepsala 1,8% se zavérem na 656 KC. Erste Bank pak
oslabila pres 1% na 894,40 KC. Z vétSich emisi
zapornou bilanci vykazala i telekomunikacni spol. 02
CR koncici se ztratou 1,06% na 279,50 K. Podobny
vysledek registroval téz Pegas, ktery ukonCil seanci na
1015 K& a priblizil se tak opét dobrovolné nabidce
odkupu 1010 K¢ ze strany R2G Rohan Group.
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Americké indexy v patek zakoncily v mirném zaporu,
S&P 500 odepsal 0,04 %, Nasdaq Composite taktéz. Ze
sektorového rozdéleni rostly utility ¢i finance a klesala
energetika a prlimysl v nadvaznosti na pokles cen ropy.
Euro prodlouzilo rally podporenou rétorikou ECB,
rstem vynost nebo pochybnostmi investord nad
ekonomickymi  plany  Trumpovy  administrativy.
Eurodolar je nejvyse od ledna 2015, dnes zakoncil na
1,1670 (+0,34 %). Ropa klesla o vice nez dvé a pdil
procenta po zpravach o dodavkach zemi OPEC, které
naznacuji nejvyssi mésicni output za letosni rok. Zlato
zaznamenalo mirny vzestup nad hranici 1250
USD/unce.
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Némecko

Némecky DAX v zavéru tydne odepsal pres procento a
pll a ocitl se tak nejnize od konce dubna. Pozornost
pritahly  zejména  automobilky, tydenik Spiegel
informoval o podezieni BMW (BMW -2,6 %), Daimleru
(DAI -2,07 %) a Volkswagenu (VOW3 -3,6 %) z mozné
protizakonné spoluprace a kartelovych dohod. Zprava
se tak pridava k podezienim z podvod@ s emisemi, se
kterymi se nové potykd i Daimler. Akcie spolecnosti
Infineon Technologies (IFX -4,7 %) poklesly po snizeni
doporuceni od BNP Paribas (nové "underperform" cena
17,6 eur). Evropskym trhlim Skodilo zejména silici
euro, které na paru s dolarem tento tyden pripsalo jiz
1,8 %, od zacCatku roku je silnéjsi o témér 11 %. Index
Stoxx Europe 600 uzaviel nize o procento, nejméné se
dafilo primyslovym spole¢nostem a zbytné spotrebé.
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Polsko

Index WIG30 oslabil 0 0,4% na 2 725 bod{.Za cely tyden je . )
WIG 20 (pfedchoziden)

jeho vykon o 0,5% lepsi. Nedafilo se zejména matce ¢eského [

Unipetrolu PKN Orlen (PKN -3,2%), zeméd&lskému Kernelu |z

(KER -2,3%) nebo rafinérské Grupa Lotos (LTS -1,5%). Rostly

naopak energetické firmy (ENG +3,9%) a odévni CCC

(CCC +3,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do
této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani.Zména
kursu ménovych pardi se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne.
Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).







