20. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten): oCekavani trhu:
-0,3 %, predchozi hodnota: -0,5 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten): oCekavani trhu:
2,3 %, predchozi hodnota: 2,8 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (kvéten): oCekavani trhu: -
-, pfedchozi hodnota: 2,3 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (kvéten): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 5,1 %

Eurozéna:

e 10:00 Bézny uCet ECB (sezonné ocisténo) (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 22,2 mid.

e 10:00 Bézny ucet ECB (bez sezénniho ocisténi) (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 21,5 mid.

e  13:45 Refinanéni sazba ECB (k 20. Cervenci): ocekavani trhu:
0,00 %, predchozi hodnota: 0,00 %

e  13:45 Depozitni sazba ECB (k 20. cervenci): oCekavani trhu:
0,25 %, predchozi hodnota: 0,25 %

e  13:45 Zapdjcni sazba ECB (k 20. Cervenci): ocekavani trhu:
-0,40 %, predchozi hodnota: -0,40 %

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (k 15.
Cervenci): ocekavani trhu: 245 tis., pfedchozi hodnota: 247
tis.

e  14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (k 8.
Cervenci): ocekavani trhu: 1950 tis., predchozi hodnota:
1945 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského komfortu (k 16.
Cervenci): ocekdvani trhu: --, predchozi hodnota: 47

e 15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani (¢ervenec),
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 52

e 16:00 Spotrebitelska dlvéra (Cervenec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 3,8

e 16:00 Index predstihovych ukazatelli (Cerven): ocekavani
trhu: 0,4 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (k 14. cervenci):
ocekavani trhu: 34, predchozi hodnota: 57

Akciovy vyhled

Evropa vCera prerusila sérii tfi poklesd v fadé a nepatrné rostla.
Pro dnesni den futures indikuji otevreni +0,45% vySe. Zémorské
indexy véera uzaviely na novych maximech a dafilo se také
trhdm v Asii. Odpoledne bude ostfe sledované zasedani ECB,
predevsim tiskova konference Draghiho. Citlivé mlze reagovat
predevsim bankovni sektor, jez by poklesu vynosii na dluhopisech
zaznamenal v poslednich dnech mirny Ustup. Prazskd burza ve
stfedu uzavirala na Cervené nule. Index PX se pohybuje tésné
pod 1010 body, kdyz mezi 1010-1015 body je technickd
rezistence domaciho indexu. Na soucasnych Grovnich si nejsme
jisti atraktivitou bank. Akcie KB ziejmé kratkodobé tézily ze
spekulaci nékterych investicnich bank o zvySeni sazeb ze strany
CNB jiz v srpnu. Dilezita Groven pro akcie KB (po prekonani 945
KE) nyni lezi u 960 KE. Nejvice citliva na déni v evropském
bankovnim sektoru v Evropé dnes bude Erste. Akcie CEZu véera
prekvapivé uzaviraly niz na 397,50 K¢, i kdyZz ceny komodit si
vedou dobre. Titul by se dnes mohl pokousSet vracet zpét vyse.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 93,90 K¢.

Nasdaq 100 5920 0,03
DJIA 21587 -0,04
S&P 500 2470,75 -0,03
DAX 12491 0,47

Euro Stoxx 50 3503 0,43

Nikkei 225 20144,59 0,62 -0,86 8,62 19,72
Shanghai Composite 3240,55 0,30 1,05 1,90 6,40
Hang Sen 26781,48 0,41 2,41 11,95 23,07

Nasdaq Composite 6385,04 0,64 1,98 8,90 26,78
S&P 500 2473,83 0,54 1,25 5,80 14,33
Dow Jones Ind. Avg. 21640,75 0,31 0,50 6,06 16,61

EUR/USD 1,1517 0,03 1,08 750 459
EUR/CZK 26,082 008 -1,14 977  -7,70
USD/CzZK 22,628 -0,04  -008 297 -3,44

USD/JPY 112,06 0,10 -1,07 2,52 4,91

Zlato 12382 -0,31 1,72 342 -615
Ropa 47,28  -008 221 678 3,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po dvou rdstovych seancich dnes hledala prazska burza smér
dalsiho vyvoje. Index sttidave osciloval v kladném a zaporném
teritoriu a nakonec zaznamenal kosmeticky pokles o -0,01%.
Zaroven kurzové zmény jednotlivych emisi byly spise mensi a
celkovy zobchodovany objem podprlmérny. S nejvétsim
objemem a to 165 mil. K¢ se obchodoval Cez, ktery se
poklesem o -0,92% vrétil pod psychologickou hranici 400 K¢
na 397 K¢ Nedarilo se ani tuzemskym bankovnim emisim,
kdyz Komeréni banka predchozi rlsty korigovala mirnym
oslabenim o -0,10% a Moneta Money Bank odepsala -0,13%.
Naopak rakouské financni tituly zakoncily v kladném teritoriu,
Erste Bank si polepsila o 0,46% na 908 K¢ a Vig se zvedl o
0,24% na 670 K&. Slusny prirlstek zaznamenaly akcie Fortuny
(+1,45% 140 KC), naopak Unipetrol korigoval z psychologické
mety 300 K¢ o -0,33% na 299 K¢. Akcie Cme, O2 a Philip
Morris zakonCily beze zmény.
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Americké indexy prepisuji historické tabulky. Ve stfedecni
seanci se americké akciové trhy posunuly do kladné roviny.
Index Dow Jones pridal 0,23% a S&P 500 uzaviel silnéjsi o
0,46%. Investori byli vSak opatrni a zda se, Ze jesté nestravili
nelspéch Donalda Trumpa, tj. zrusit systém zdravotniho
pojisténi byvalé hlavy statu Baracka Obamy. Podle analytikd
tento neuspéch vystavuje pochybnosti nad planovanou
darnovou reformou. Tuto situaci odnasi dolar, jehoz hodnota k
euru je na Urovni 1,1520. V centru zajmu byla ropa, ktera
posilila diky slabému dolaru a také pozitivni zpravé ohledné
schlizky ropnych predstaviteld v Petrohradu 24. cervence.
Dnes byla také EIA zverejnéna zména zasob surové ropy,
ktera v minulém tydnu poklesla o 4,727 mil. bareld, kdyz
ocekavani trhu byl pokles o 3,5 mil. bareld. Cena WTI se tak
dostala nad hranici Urovné 47 USD/barel a posilila o 1,5%.
Své vysledky zvefejnila americka financni skupina Morgan
Stanley ( MS ). Sesta nejvétsi banka podle aktiv v USA za 2Q.
roku 2017 svymi vysledky prekonala ocekavani analytikd.
Akcie Morgan Stanley ( MS ), uzaviel obchodovani se ziskem
vice nez 3,3%. Velmi slusny rlst vice nez 21% predvedla

dnes farmaceuticka spole¢nost Vertex Pharmaceuticals (

VRTX ), kde spole¢nost oznamila vysledek

tfi studii s

kombinacemi tfi 1éCiv, které se zabyvaiji cystickou fibrézou.
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Némecko

Némecky index DAX uzaviel stfedeCni seanci v DAX (pFedchozi den)

kladnych Ccislech, kdyz pfipsal 0,22 % na na 12457,71 12500
b. Nejlépe se dnes darilo akciim spolecnosti Infineon
Technologies (IFX; +1,8 %), zisky pfipisovala i firma
SAP (SAP; +1,7 %). V kladnych Ccislech dale uzaviely
akcie spolecnosti Bayer (BAYN; +1,1 %), Beiersdorf
(BEI; +0,7 %) a E.ON (EOAN; +0,7 %). Naopak
nejvyraznéji odepisovala Commerzbank (CBK; -2,8 %).
V zdporu uzaviel také Siemens (SIE; -1,1 %) a
Deutsche Boerse AG (DB1; -0,9 %).
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Polsko

Polské akcie ukoncily obchodovéni podobné jako fada WIG 20 (predchozi den)
evropskych trhd s mirnymi zisky. Index WIG30 posilil o
0,5% na 2 748 bodl. Dafilo se energetickym
spolecnostem (PGE +2,7%, ENG +2,5%) a naftarské a
plynarenské PGNiG (PGN +2,8%). Oslabovala naopak
uhelnd JSW (JSW -1,3%), Bank Millennium (MIL -
1,3%) nebo matka ¢eského Unipetrolu PKN Orlen (PKN
-0,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




