19. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Stavebni vyroba (y- y) (kvéten): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,2 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA ocCekavani trhu
(kvéten): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
7,4 %

e 14:30 Zapocata vystavba (m-m) (Cerven): ocekavani
trhu: 6,2, predchozi hodnota: -5,5 %

e 14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni (m-
m): oCekavani trhu: 2,8 %, predchozi hodnota: - 4,9
%

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA ocekavani
trhu: -3500 tis., predchozi hodnota: -7564 tis.

e 16:30 Zména zéasob surové ropy v Cushingu podle
EIA: ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1948 tis.

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA: ocekavani
trhu: -1300 tis., predchozi hodnota: -1647 tis.

e 16:0 Zména zasob destilatd podle EIA: ocCekavani
trhu: 1200 tis., predchozi hodnota: 3131 tis.

Akciovy vyhled

Evropské futures naznacuji ve stfedu mirné rlistové
otevieni (+0,18%). Zacatek tydne pfitom nezastihl
Evropu v dobré naladé, napf. némecky DAX ztracel
dvakrat po sobé a vcéera oslabil -1,25%. Zda se, ze
némeckému indexu neprospiva silné Euro. Prazska burza
naopak tento tyden zatim roste. Index PX se v Utery
zvedl na 1008 bodl (+0,3%). Potvrdil se tak nas
predpoklad, ze domaci trh se po rlstu nad 980 bodd
mize postupné zvedat a dalsi technicka rezistence lezi
mezi 1010-1015 body, kde vCera skutecné index své
rlstové snazeni zastavil. Sentimentu v Praze pomohla
zprava o nabizeném odkupu na akcie Pegas (za 1010
KE), ktery se nakonec zved| az na 1020 K¢ (+8%). Dnes
bychom cekali poklidné obchodovani. Vice volatility
(zejména pro bankovni sektor) ziejmé prinese az zitrejsi
den, kdy se k ménové politice vyjadfi centrdlni banky v
Japonsku a Evropé (BOJ a ECB). Komercni banka véera
prekvapivé poskocila aZz na 852 K¢ (zde bychom cekali
rezistenci lehce nad 840 KC), Erste sice poklesla na 904
KC, ale porad se drzela dobfe ve srovnani s evropskymi
bankami (napf. DBK -2,3%). Akcie CEZ se druhy den po
sobé obchodovaly nad 400 K¢, spolecnost dnes oznamila,
Ze spusti provoz druhého reaktoru v JE Temelin o 5 dni
drive. Medialni CETV uzavirala v zamofi na 95 K¢.

Nasdaq 100 5900,25 0,30
DJIA 21522 0,01
S&P 500 2460,25 0,10
DAX 12441 0,12
Euro Stoxx 50 3484 0,29

Nikkei 225 20020,86 0,10 -0,40 8,59 21,23
Shanghai Composite 3223,97 1,14 -0,48 -0,29 4,73
Hang Sen 26649,91 0,47 2,50 10,87 21,66

Nasdaq Composite 6344,31 0,47 2,44 8,46 25,49
S&P 500 2460,61 0,06 1,45 5,06 13,55
Dow Jones Ind. Avg. 21574,73 -0,25 0,77 5,12 16,41

EUR/USD 1,1536 0,14 1,10 772 467
EUR/CZK 26,09  -005 -1,19 991  -7,80
USD/CzZK 22,596 001  -004 292 -3,38

USD/JPY 112,07 0,01 -0,95 2,95 5,61

Zlato 12401 0,14 1,72 325 -692
Ropa 46,43 -0,34 1,66  -871 2,13

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Silné negativni vyvoj na zdpadoevropskych trzich — DAX pred
koncem seance -1,5% - prazskou burzu nesrazil a index PX
dokonce mirné posilil 0 0,27% na 1 008 bodd. Hlavni podil na
tom, mél Pegas, ktery po ohlaseni dobrovolné nabidky na
odkup ve vysi 1 010 K¢ posilil o 8,17% na 1 020 K¢ a
zaznamenal nadstandardni objem 89 mil. K& Nicméné index
PX taktéz tézil z rlstu emise s velkou vahou a to Komercni
banky o +1,37% na 952 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 161
mil. K& Unipetrol pfed pateCnimi  vysledky — pokofil
psychologickou metu 300 K¢ (+1,66%). Cez (401 K¢ +0,30%)
se dokazal mirné posunout od Grovné 400 K& nahoru. Naopak
dnes zaostavaly rakouské financni emise s tim, jak klesal
bankovni sektor v Evropé. Erste Bank si pohorsila o -0,88%
na 904 K¢ a Vig oslabil o0 -1,12% na 668 KC. Z jedenactiletych
maxim korigoval Philip Morris (15 400 K¢ -0,65%). V zaporu
uzavrelo i Cme (95 K¢ -1,04%).
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Zamorské indexy v zavéru seance pokraCovaly v mirném
vylepSovani mezidenni bilance. Sirsi index S&P500 tak
nakonec dokazal uzaviit se symbolickym ziskem a opét
posunul své historické maximum. Nejlépe se vedlo
technologickému Nasdaqu (+0,47 %), téz prepisujici rekordni
zavérecnou hodnotu. V ramci indexu S&P500 se nejlépe vedlo
informacnim  technologiim  (+0,5%), nejhorsi vysledek
zaznamenaly telekomunikace pri ztrdté 1%. Dafilo se téz
drahym kovlim v cele se stfibrem (+1,2%), solidni zisk
nakonec registrovaly i energie — zemni plyn si pripsal 1,8% se
zavérem na 3,08 usd/mmbtu, ropa pridala bezmala 1% na
46,47 usd / b. Hlavni pozornost investor{ je v soucasné dobé
upfena na vysledkové reporty spoleCnosti za 2.Ctvrtleti.
Zatimco online videopdjc¢ovna Netflix (NFLX) po lepSich neZ
ocekavanych kvartalnich cislech zafila (+13%) a s prehledem
dominovala tabulce nejrlstovéjsich titulll v ramci S&P500,
predni americké banky Bank of America (BAC -0,5%) a
Goldman Sachs (GS -2,6%) po reportovanych vysledcich
zlistaly spiSe pod prodejnim tlakem. Na chvostu se pak ocitl
znamy vyrobce motorek Harley-Davidson (HOG) po

nepresvédCivych Cislech a snizeném vyhledu prodejéi svych
model& pro tento rok.
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Némecko

Némecky DAX v Utery vyrazné oslaboval, kdyz v kladnych
Cislech neuzavrela ani jedna spole¢nost. Némecké akcie tak
oslabovaly v reakci na silné posilujici euro, které exportné
orientujici se némecké ekonomice nepomaha. Nejhlre si vedly
akcie Deutsche Bank (DBK; -2,5 %), 0 moc lépe si nevedla ani
druha banka Commerzbank (CBK; -1,9 %). Té nepomohlo ani
zvysené doporuceni od Citigroup na buy s cilovou cenou 13
eur za akcii. Zvysena cilova cena od Natixis z 200 eur na 235
eur nedostala do plusu ani vyrobce automobilovych soucastek
Continental (CON; -0,4 %). Stejné odepsala také automobilka
BMW (BMW; -0,4 %). Lufthansa (LHA; 1,2 %) dnes
informovala o tom, Zze za prvni pdlrok tohoto roku dosahla
zisku EBIT 1,04 miliardy eur. Vynosy spolecnosti Cini 17
miliard eur. Firma navic zvysila vyhled pro fiskalni rok. Na
zékladé téchto informaci se Lufthansa dnes dockala dvou
snizenych doporuceni na sell a ¢tyr zvySenych na buy.
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Polsko

Polsky index WIG 30 uzaviel Gterni seanci v zaporu,
odepsal 0,4 % na 2735,21 b. Na varSavské burze se
nejlépe darilo akciim spolecnosti Kruk (KRU; +2,0 %),
Bank Zachodni (BZW; +1,7 %) a Jastrzebska (ISW;
+1,4 %). Zisky si pripisovaly také firmy Kernel (KER;
+1,0 %) a Energa (ENG; +0,8 %). Naopak nejvice
odepisovaly PGNiG (PGN; -3,3 %), mBank (MBK; -2,9
%) a Eurocash (EUR; -2,6 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




