18. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index soucasnych podminek
(ervenec): ocekavani trhu: 88,0, predchozi hodnota:
88,0

e 11:00 Préizkum ZEW - index ocekavani (ervenec):
ocekavani trhu: 18,0, predchozi hodnota: 18,6

Eurozona:

e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani (ervenec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 37,7

o USA:

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 2,1 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,4 %

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (Cervenec):
ocekavani trhu: 67, pfedchozi hodnota: 67

e 22:00 Cisty priliv kapitalu (kvéten): ocekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: $65,8 mid.

e 22:00 Cisty priliv dlouhodobého kapitalu (kvéten):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: $1,8 mid.

Akciovy vyhled

Po vcerejSim poklesu budou dle indikaci futures (-
0,4%) otvirat evropské indexy zfejmé opét v
Cervenych Cislech. Prazska burza si v pondéli Sla
svoji cestou a rostla, index PX uzaviral vyse +0,5%
na 1005 bodech. Zpravou dnesniho dne na
domacim trhu je nabidka na odkup akcii Pegas za
1010 K¢ od spolecnosti R2G Rohan. Cekame proto
skokové posileni akcii Pegas do blizkosti 1000 KC.
Na dalSich titulech ocekdvame klidné&jsi vyvoj.
Erste se zatim i pfi horSici se naladé v zahranici
drZi na dohled 910 K¢&. Komeréni bance se podafrilo
posilit k 940 KE. Ale i zde bychom dalsi zajimavé
posileni necekali. CEZ se obchodoval alesporni na
400 K&, jez je vSak spisSe nez technickou tak
psychologickou Urovni. Medialni CETV uzavirala v
zamotri na 95 Kc.

Nasdaq 100 5852,75 -0,04
DJIA 21580 0,00
S&P 500 2456,75 -0,07
DAX 12532 -0,44
Euro Stoxx 50 3501 -0,34

Nikkei 225 19999,91 -0,59 0,95 9,73 22,78
Shanghai Composite 3177,05 0,02 -1,13 -1,42 4,00
Hang Sen 26471,18 0,00 3,81 9,10 22,21

Nasdaq Composite 6314,43 0,03 2,23 7,81 25,55
S&P 500 2459,14 -0,01 1,31 4,69 13,76
Dow Jones Ind. Avg. 21629,72 -0,04 1,03 4,81 16,81

EUR/USD 1,1518 035 046 732 404
EUR/CZK 26,072 002 -062 935 -7,26
USD/CzZK 22,624 -032 -016  -270  -3,56

USD/JPY 112,16 -0,41 -1,55 3,46 5,65

Zlato 1236,6 0,24 1,80 432  -697
Ropa 462 006 2,14 -1258 0,57

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala pozitivni vstup do nového tydne a
méfeno indexem PX se odrazila od mety 1 000 bod na
Uroven 1 005 (+0,48%). Stalo se tak prestoZe evropské trhy
Gvodni zisky neudrzely. Podporou pro index byl predevsim
rlist akcii Philip Morris, které posilenim o 3,33% na 15 500 K¢
uzaviely na vice jak jedenactiletém maximu. Vysledkovou
sezonu v CR zahajuje v patek Unipetrol a prozatim se mu pred
reportem dafi, kdyz z poslednich deseti seanci ztracel pouze
jednou. Dnes si petrochemicky holding polepsil o dalSich
1,41% na 295 K¢ a blizi se k psychologické Urovni 300 KC.
Polepsily si rovnéz tuzemské banky a to Komercni banka o
1,08% na 940 K¢ a Moneta Money Bank 0 0,51% nad 79 K¢.
Naopak rakouské financni tituly zakonCily bez vyraznéjsich
zmen, Erste Bank nad 912 K& a Vig u 676 KC. Elektrarenska
emise Cez mirnym nardstem o 0,23% uzaviena na
psychologické meté 400 KE. V zaporu zakoncilo pouze Cme (-
0,47%) a po dnesni akvizici 25% podilu ve spolecnosti
Quintessential Brands Ireland Whiskey oslabil Stock Spirits o -
0,60%.
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Americké akcie dnes konc¢i s minimalnimi zménami kolem
oteviracich hodnot. Prvni den nového tydne Ize povazovat za
lehkou rozcvicku pred na plno se rozjizdéjjici vysledkovou
sezonou. Co nas Ceka se doctete zde. Na dnesnim menu byla
investicni banka Black Rock a vecer se trhy tésSi na Netflix.
Black Rock zklamal. Banka sice roste, svéd¢i o tom narlst
spravovanych aktiv, ale zisky se dnes nepotkaly s ocekavanim
trhu. Akcie tak oslabila o vice nez 3%. Oziveni zazivaji akcie
maloobchodniho fetézce Macy ‘s, ktery sice od zacatku roku,
spolecné se sektorem, odepsal tretinu ceny, dnes je vSak
nejristovéjsim titulem z S&P 500. V dne$nim programu
nebyla zadna makrodata, ani zasadni projevy a tak na trhu
panuje klid. Rostl sektor maloobchodu. Klesal sektor zdravotni
péce. Ropa odepsala jedno procento a drzi cenu nad 46
dolary za barel.
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Némecko

Némecky DAX oteviel novy tyden mirnym poklesem, kdyz
odepsal 0,31 % a uzaviel na 12592,37 b. Nejhlife si vedly
akcie spolecnosti Deutsche Boerse (DB1; -1,4 %) poté, co
RBC snizila doporuceni pro akcie spolecnosti ze 105 eur na
102 eur s doporucenim sector perform (dana akcie se bude 12650
vyvijet v korelaci se sektorem) z predchoziho outperform.
Nedafilo se ani spole¢nostem Siemens (SIE; -1,2 %), Merck
(MRK; -1,2 %), Commerzbank (CBK; -0,8 %) a Vonovia (-0,9
%). Barclays v priibéhu dnesni seance zvysila doporuceni pro
akcie Lufthansy (+0,9 %) a narodni letecky dopravce tak
uzavrel jako nejrlstovéjsi akcie dne. Nasledovala ho
automobilka Adidas (ADS; +0,8 %) C¢i dodavatel
automobilovych soucastek Continental (CON; +0,7 %). Mirnéji
posilovaly Heidelberg (HEI; +0,6 %) a ThyssenKrupp (TKA; 150
+0,5 %). Morgan Stanley v pondéli snizila cilovou cenu pro 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Deutsche Telekom (DTE; -0,7 %) z predchozich 17,30 eur na

soucasnych 16,50 eur na akcii.
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Polsko

Nejvice se v zaCatku nového tydne dafilo akciim KGHM WIG 20 (pFedchozi den)
(KGH; +4,8 %), dale si tisky pripisovaly spolecnosti

Jastrzebska (JSW; +3,1 %), PKO Bank (PKO; +2,4 %)

Ci Kruk (KRU; 42,1 %). V zapornych Cislech se 2350
pohybovala Grupa Azoty (ATT; -1,8%), odepisovaly
také firmy Energa (ENG; -0,8 %) a Kernel (KER; -0,7
%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




