17. Cervence 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 11:00 CPI (m-m) (Cerven): ocekavani trhu: 0,0
%, predchozi hodnota: -0,1 %

e 11:00 CPI (y-y) (Cerven - konecny): ocekavani
trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,4 %

11:00 CPI jadrovy (y-y) (Cerven - konecny):
ocCekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: 1,1
%

Akciovy vyhled

Evropské indexy by mély v pondéli otvirat rlstove,
dle futures +0,3%. V uplynulém tydnu se hlavnim
trh@ darilo, Wall Street uzavirala na novych
maximech a DAX pfidal +2%. Prazska burza se na
indexu PX sice vratila na metu 1000 bodd
(+0,8%), ale jak je patrné svym vykonem za
svétovymi trhy zaostavala. Technicky by domaci
trh mél mit dalsi moZnou rezistenci mezi 1010-
1015 body. Dnes by se tedy mohl obchodovat v
kladnych Cislech. Opét budeme sledovat, zdali se
CEZu podafi proniknout zpét nad 400 K¢. Akcie KB
v patek prosly kratkym vylet k 940 K¢, kde lezi
dalsi technicka rezistence. Uvidime, jestli ji bude
znovu testovat. Erste by se mohla obchodovat
klidné&ji nedaleko 910 K¢. Medialni CETV uzavirala v
zamofi na 95,70 K¢.

Nasdaq 100 5851,25 0,14
DJIA 21606 0,05
S&P 500 2457,25 0,05
DAX 12650 0,31

Euro Stoxx 50 3524 0,23

Nikkei 225 20118,86 0,09 0,95 9,73 22,78
Shanghai Composite 3192,86 -0,92 0,14 -0,73 5,51
Hang Sen 26527,15 0,52 4,14 8,77 22,39

Nasdaq Composite 6312,47 0,61 2,59 8,74 25,40
S&P 500 2459,27 0,47 1,41 5,60 13,66
Dow Jones Ind. Avg. 21637,74 0,39 1,04 5,79 16,92

EUR/USD 1,1449 0,16 044 7,60 3,41
EUR/CZK 26,074 003 -059 913 -678
USD/CzZK 22,749 013  -003 217  -3,50

USD/JPY 112,65 0,13 -1,21 3,45 6,12

Zlato 1230,4 0,24 1,42 -463 7,44
Ropa 46,75 0,00 491 -11,90 1,85

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Obrazek obchodovani z poslednich dni se nezménil a prazska burza
zaznamenala v zavéru tydne pomérné klidnou seanci a to jak z pohledu
denni volatility, tak z pohledu zobchodovaného objemu. Index PX se
po cely den pohyboval ve velmi Gzkém pasmu kolem hranice 1000
bodd. Zavér byl nakonec lehce nad touto metou s minimalni zménou o
minus 0,04 %. Zobchodovany objem nakonec mirné prekroCil hranici
400 mil. K& Zvyseny zajem o titul z poslednich dni se po predchozim
poklesu na uroven 76 K¢ potvrdil u Monety. Titul dnes atakoval hranici
79 K& (+1,1 %) pfi zobchodovaném objemu pfes 50 mil. KE. Nejvetsi
objem byl k vidéni u akcii CEZ a to pres 130 mil. K& Jednalo se o dalsi
den s pokusy o prekonani hranice 400 K¢, ale prodejni aktivita na této
psychologické meté je nadale patrna. Erste se v prlbéhu dne
obchodovala u hranice 900 K¢ a ztracela pres 1%, zlepSena vykonnost
v zavéru ji vratila na droven 912 K¢ a s vykonnosti na zelenou nulu.
Rést v zavéru byl k vidéni i u Komeréni banky, ktera rychle posilila na
Uroveri 940 K& Jednalo se vsak o izolovanou objednavku, po které
na 930 K¢ se ztratou 0,3%. Vcerejsi zisky odevzdal Pegas (-1,3%), na
titulu byla vSak minimalIni aktivita. O necelé 1% oslabily rovnéz akcie
02.
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Americké akciové indexy se v patek opét vydaly do neprobadaného
teritoria, kdyz rozsifily rekordni hodnoty (S&P 500 +0,47 %, Dow
Jones +0,4 %). Investory neznepokojila ani smisend makrodata
(inflace, maloobchodni trzby), naopak pomohl slabsi dolar (EURUSD
+0,64 %). Z hlediska jednotlivych sektorl se dafilo realitdm nebo IT
(Nasdag +0,61 %), klesal naopak finanéni sektor s nizsimi
dluhopisovymi vynosy. Index strachu VIX opét zakoncil pod Grovni 10,
tedy velmi nizko. Rozjezd vysledkové sezony predznamenaly tfi velké
americké banky JP Morgan, Citigroup a Wells Fargo. VSechny dosahly
solidni vykonnosti v uplynulém ctvrtleti, avsak sektoru v patecni seanci
rstem pomoci nedokdzaly.S koncem pololeti pfichdzi na Fadu
pochopitelné i bilancovani na poli ménovépolitickém. Séfka amerického
Fedu Janet Yellenova tento tyden predstavila v Kongresu relativné
opatrné vyjadreni, nizka inflace je evidentné stale urcity problém. Na
jejiho evropského kolegu Maria Draghiho si pockame do tydne pfistiho
(zasedani ECB), oCekavana je také jeho (cast na konferenci v Jackson
Hole a na povrch vypluly prvni drobné detaily ohledné ukonéeni QE.
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Némecko

Némecky DAX uzavrel klidnou patecni seanci na cervené nule,
od minulého patku je vyse o 1,9 %. Vyrazné rostl Volkswagen
(VOW3 +1,5 %) po zpravé, ze spolecnost byla zvolena jako
sponzor némeckého narodniho fotbalového tymu. Vytlacila tak
konkurencni Daimler se kterym byla spoluprace ukoncena
paradoxné kvdli podezieni z manipulaci s emisemi. Rostl také
BASF (BAS +1,2 %) po zprave, ze americky stat Missouri
ukoncil zakaz pouzivani nékterych jeho vyrobkd (herbicid
Engenia). V navaznosti na pokles dluhopisovych vynosl pak
klesaly banky, Commerzbank (CBK -1,2 %) a Deutsche Bank
(DBK -0,9 %), nize se pohybovala i spolecnost ThyssenKrupp
(TKA -1,0 %).
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Polsko

Polsky trh uzavrel patecni seanci s mikroskopickym WIG 20 (pledchozi den)
ziskem, za cely tyden pak vzrostl o solidnich 1,8 %. V

zavéru tydne se nejvice dafilo spoletnosti Enea (ENA), 0
spravci pohledavek Kruk (KRU) nebo Cyfrowy Polsat
(CPS). Naopak zisky z poslednich dvou dni umazal CD 2350
Projekt (CDR) a klesaly také banky Alior Bank (ALR) Ci
mBank (MBK).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




