14. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (kvéten): ocekavani
trhu: -4,30 mld., predchozi hodnota: 14,35 mid

Eurozdna:

e 11:00 Obchodni bilance (sezonné ocisténo (kvéten):
ocekavani trhu: 20,2 mld., predchozi hodnota: 19,6 mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezdénniho ocisténi)
(kvéten): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 17,9
mid.

USA:

e 14:30 CPI (m-m) (Cerven): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: -0,1 %

e 14:30 Jadrovy CPI (m-m) (Cerven): ocekavani trhu: 0,2
%, predchozi hodnota: 0,1 %

e 14:30 CPI (y-y) (Cerven): ocCekavani trhu: 1,7 %,
predchozi hodnota: 1,9 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (Cerven): oCekavani trhu: 1,7
%, predchozi hodnota: 1,7 %

e 14:30 Index spotiebitelskych cen - jadrovy, sezénné
ocistén (Cerven): ocekdvani trhu: 251710, predchozi
hodnota: 251329

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (Cerven):
ocekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: -0,3 %

Polsko:

e 14:00 Bézny ucet platebni bilance (kvéten): ocekavani
trhu: 335 mil., pfedchozi hodnota: -275 mil.

e 14:00 Obchodni bilance (kvéten): ocekavani trhu: -21
mil., pfedchozi hodnota: 86 mil.

e 14:00 Export (kvéten): ocCekavani trhu: 15900 mil.,
predchozi hodnota: 15176 mil.

14:00 Import (kvéten): ocekavani trhu: 16100 mil.,
predchozi hodnota: 15090 mil.

Akciovy vyhled

Evropské trhy by meély posledni obchodni den tydne
otvirat klidn€ji, s tendenci k mirnému posileni (futures
+0,1%). Vcerejsi den pritom prinesl podobny vyvoj, kdyz
indexy pro zménu ,stravovaly" silné rlsty z poloviny
tydne. Volatilngjsi vyvoj by se mohl postupné objevit
nejspiSe na bankach, které mohou odpoledne citliv&ji
reagovat na Udaje o americké inflaci CPI. Navic vysledky
hospodareni zverejnuji giganti Citigroup, JPM a Wells
Fargo. Akcie Erste vcera na prazské burze ve druhé casti
dne ,dobyly" zpét droven 910 KC. Na Komercni bance
bychom cekali rezistenci kolem 940 K¢. Akcie CEZ by se
dnes mohly vratit zpét nad 400 K¢. Medialni CETV se v
zamori obchodovala bez velkych zmén u 96 KC (2.
nejvetsi akcionar snizuje podil). Celkové by se mohl index
PX obchodovat nad 1000 body.

Nasdaq 100 5793,5 -0,07
DJIA 21509 0,00
S&P 500 2444,75 -0,03
DAX 12633,5 0,08
Euro Stoxx 50 3523 0,09

Nikkei 225 20118,86 0,09 0,53 9,08 23,83
Shanghai Composite 3214,83 -0,10 0,18 -1,76 5,15
Hang Sen 26330,73 -0,06 3,46 8,59 23,56

Nasdaq Composite 6274,44 0,21 3,04 8,08 25,35
S&P 500 2447,83 0,19 1,58 5,10 13,72
Dow Jones Ind. Avg. 21553,09 0,10 1,09 5,38 17,31

EUR/USD 11412 015 011 758 2,65
EUR/CZK 26,098  -002 006 905 -59
USD/CZK 22,851 -016 0,10 2,14  -3,37
USD/IPY 11327 0,00  -0,52 431 7,57

Zlato 1217,9 0,05 0,68 ##### -8,58

Ropa 46,29 0,09 424 -1288  -0,32

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala velmi poklidnou seanci, kdyz
index PX osciloval ve velmi Gizkém pasmu okolo psychologické
mety 1 000 bod, aby nakonec uzavfel se ziskem 0,17%
tésné pod hodnotou 1 001. Druhym dnem posiloval Cez, dnes
si polepsil 0 0,50% a zakondil v blizkosti Grovné 400 K. Dafilo
se i bankovnim titul@im, nicméné zisky byly mirné. Erste Bank
si polepsila 0 0,24% nad 911 K¢ Moneta Money Bank ziskala
0,65% se zavérem tésné pod hranici 78 K¢ a Komercni banka
pridala 0,11%. Z financnich emisi si tak pohorsila pouze
pojistovna Vig a to 0 -1,02% na 677 KC. Vcerejsi ztraty rozsifil
Stock Spirits (-1%) a jesté vétSim poklesem uzavielo Cme (-
2,04%) tésné pod 96 KE. Naopak z mensich emisi se dafilo
predevsim Pegasu (+1,37%) a Unipetrolu (+0,87%).
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Vétsina americkych akcii dnes mirné rostla. Indexy tak opét
pokukuji po historickych maximech. V zamofi se dnes
sledoval druhy den vystoupeni guvernérky FED pred
zakonodarci. Z jednani neprosakly zadné zavazné informace.
Yellenova vyjadfila ddvéru v ekonomiku a znovu potvrdila, Ze
zvysovani sazeb bude spise pozvolné. Mezitim béhem dne
posilila cena ropy, kdyZ kontrakt na barel WTI ropy rostl o
1,2%. Kruté poklesy zasahly zrniny a obiloviny jako séju nebo
pSenici, kde jsou propady o 4 a vice procent. Na dnesnim
programu byly i tradicni Ctvrtecni makrodata. Zpravy z trhu
prace nepfinesly prekvapeni. Indexy vyrobnich cen byly nad
ocekavani. Jsme na startu vysledkové sezony a zaznamenali
jsme i nekolik zajimavych zprav. Velmi dobré vysledky
predved| fetézec Target, ktery spolecné s dalSim fetézcem
GAP tahl vzhiiru i cely téZce zkouseny sektor maloobchodu.
Negativni reakce je na vysledky aerolinek Delta, kde analytici
Cekali vice od vyhledu. Akcie se vSak i tak obchoduji blizko
historickych maxim.
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Némecko

Némecky trh zaznamenal ve ctvrtek poklidnou seanci DAX (predchozi den)

bez vyraznych zmén. Zajimavou zpravou bylo pouze 12700
vySetfovani Daimleru (DAI -0,5 %) v souvislosti s
Udajnymi manipulacemi emisi u dieselovych motord.
Nejvice se dafilo Commerzbank (CBK +2,5 %),
Lufthanse (LHA +1,7 %) nebo Volkswagenu (VOW3
0,7 %). Klesal naopak Siemens (SIE -1,9 %),
HeidelbergCement (HEI -1,2 %) nebo zdravotnicky
Merck (MRK -0,8 %). Index Stoxx Europe 600 pripsal
0,14 %, nejvice rostl financni sektor a telekomunikace.
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Polsko

Polské akcie konci dnesni obchodovani podobné jako WIG 20 (predchozi den)
fada evropskych trh(i se symbolickymi zisky. Index

WIG30 posilli o 0,5% na 2 722 bodd. Dafilo se

energetickym spolec¢nostem (TPE +3,1%, ENA +3,5%)

a telekomunikacni Orange Polska (OPL +2,5%). 230
Oslabovala naopak odévni CCC (CCC -3,3%), matka
Ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN -0,9%) nebo
vymahatel pohledavek Kruk (KRU -1,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




