7. Cervence 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: 4,1 %, predchozi hodnota: -0,3 %

e 09:00 Maloobchodni trzby bez automobild (y-y)
(kvéten): ocCekavani trhu: 4,0 %, predchozi hodnota:
2,7 %

e 09:00 Stavebni vyroba (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,0 %

e 09:00 Prmyslova vyroba (y-y) (kvéten): ocCekavani
trhu: 3,5 %, predchozi hodnota: -2,5 %

USA:

e 14:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(Gerven): ocekavani trhu: 177 tis., predchozi
hodnota: 138 tis.

e 14:30 Zmeéna pracovnich mist v soukromém sektoru
(Gerven): ocekavani trhu: 170 tis., predchozi
hodnota: 147 tis.

e 14:30 Zména pracovnich mist ve vyrobnim sektoru
(Cerven): ocekavani trhu: 5 tis., predchozi hodnota: -
1 tis.

e 14:30 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekavani
trhu: 4,3 %, predchozi hodnota: 4,3 %

Akciovy vyhled
Americky index S&P500 zaznamenal vcera

nejvyraznéjsi pokles od poloviny kvétna. Nervozita
investord se stupriuje tak jak se v posledni dobé mnoZi
jestfabi komentafe od centralnich bankérl jednotlivych
zemi. Toto prostredi svéd¢i naopak vynosim na
dluhopisovych trzich, které pokracuji v réistech.

Open na evropskych trzich bude po vcerejSim
poklesu bez vyraznéjsich zmén, dil¢i oporou v Némecku
mohou byt lepsi data ohledné pr@imyslovych objednavek.
Prazska burza po dvoudennim volnu bude otvirat riistem
a to navzdory pokles@im, které byly jak v Evropé, tak v
USA béhem nasich svatkll k vidéni. Zasluhu na tom
budou mit predevsim rakouské financni emise, které se
na primarnim trhu posunuly na podstatné vyssi Grovné.
Erste pokracovala ve své spanilé jizdé z poslednich dni a
obchodovala se vcera ve Vidni i pres 930 K¢, vyssi vynosy
na dluhopisovych trzich povzbudily i akcie VIG, kde se
kurz dostal k hranici 680 K. Ze situace by mohla néco
vytézit i Moneta, ktera v posledni dobé vyrazné zaostava
za sektorem. Pfiznivé podminky pro réist by mél mit i
CEZ. Elektfina na némeckém trhu je na novych
nékolikamésicnich maximech, povolenky zaznamenaly v
poslednich dnech rovnéZ rdst. Otazkou vSak je, zda
zlepsené dil¢i fundamenty jsou pro aktivniho prodejce z
posledni doby vidbec relevantni. Zaminkou pro dalsi
prodeje mohou byt opakujici se problémy na bulharském
trhu. CEZ oznamil dalsi akvizici, tentokrat v sektoru ESCO
sluzeb v Némecku. U medialni CME byly po dva dny v

Nasdaq 100 5610,75 0,25
DIJIA 21292 0,06
S&P 500 2411 0,10
DAX 12366 -0,01
Euro Stoxx 50 3454 0,06

Nikkei 225 19929,09 -0,32 -1,12 7,51 30,01
Shanghai Composite 3215,27 0,09 0,76 -2,09 6,47
Hang Sen 25383,95 -0,32 -1,93 4,91 24,25

Nasdaq Composite 6089,46 -1,00 -2,32 3,58 25,32
S&P 500 2409,75 -0,94 -1,27 2,22 14,76
Dow Jones Ind. Avg. 21320,04 -0,74 -0,63 3,18 18,98

EUR/USD 1,1413 0,08  -008 78 321
EUR/CZK 26,143 007 020 871  -628
USD/CzZK 22,893 013 013  -158  -3,25

USD/JPY 113,69 0,43 1,18 2,37 12,83

Zlato 12204 024  -2,04  -280 -10,40
Ropa 4516  -1,18 0,00 -14,13  -1,40

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana

USA k vidéni zvySené objemy obchodd, rlist nad 97 K<
vsak nevydrzel a vcera kondil titul na Grovni 92 K¢.




Ceska republika

Statni svatek

USA

Negativni sentiment v ramci globalnich akciovych trhi ve
Ctvrtek trapil i americké indexy. S&P 500 vstoupil do nového
dne relativné prudkym poklesem zplsobenym zejména
technologickymi tituly, ztraty v prbéhu seance prohloubil a
zakoncil -0,92 %. Nejméné se dafilo sektordm zdravotnictvi,
realit a telekomunikaci. Na rlist vynosd pozitivné navazal
podobné jako v Evropé financni sektor. Technologicky Nasdaq
stdle pozitivné naladénym trh@m v USA. Z hlediska
konkrétnich tituld poklesla napf. odévni spolecnost L Brands
(LB) po nizSich nez ocCekavanych reportovanych trzbach za
Cerven. NiZe se pohyboval také Under Armour (UA) z ddvodu
zprav 0 nizSich poctech vyhledavani produktd na
internetovych vyhledavacich (analyza spol. Eagle Alpha).
Vysledkova sezdna za druhy kvartal se ve Spojenych statech
naplno rozjede az za tyden, pristi patek reportuji hned tfi
velké americké banky (Wells Fargo, Citi, JPM).
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Némecko

Index DAX odepsal 0,58 % na 12381,25 b.Na
evropskych trzich bylo ve ctvrtek klicovou udalosti
zverejnéni minutes ECB, v navaznosti na né rostly
vynosy a silila spolecna ména az ke 1,141 EURUSD.
Vyssi dluhopisové vynosy pomohly bankam, v ramci
némeckého DAXu tedy Commerzbank (CBK +3,3 %)
nebo Deutsche Bank (DBK +2,1 %), mirné vySe se
pohyboval Volkswagen (VOW3 +1,8 %). Nejslabsi akcii
z tficitky tvorici DAX byla televizni ProSieben (PSM -3,5
%) po snizeni hodnoceni od BNP Paribas (cilova cena
38 €). V opozici k bankam se pak pohybovaly utility -
E.ON (EOAN -1,8 %) a RWE (-1,1 %). Nejhdre se na
evropském poli dafilo zdravotnickému sektoru, tedy
také spolecnostem Merck (MRK -1,7 %) Ci Bayer (BAYN
-1,6 %). Index Stoxx Europe 600 odepsal pil procenta.
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,3 % na 2660,31 b. Presto, ze
se polsky trh pohyboval po vétSinu dne s mirnym
ziskem, pred zavérem seance se propadl do Cervenych
Cisel a prohloubil tak vcerejsi ztraty. Nejvice klesala
odévni LPP (LPP), dale PKN Orlen (PKN) nebo téZafska
spolecnost PGNIG (PGN). Na rlistové strané byla PKO
Bank (PKO), Jastrzebska (JSW) ¢i PGE (PGE).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




