4. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Obchodni bilance v ndrodnim pojeti
(kvéten): ocekavani trhu: 15,4 mld., predchozi
hodnota: 10,6 mid.

Eurozona:

e 11:00 PPI (m-m) (kvéten): ocekavani trhu: -0,2
%, predchozi hodnota: 0,0 %

e 11:00 PPI (y-y) (kvéten): oCekavani trhu: 3,5
%, predchozi hodnota: 4,3 %

Akciovy vyhled

Zamorské indexy v zavéru seance odevzdaly cast
dennich ziskl a Nasdag se dokonce propadl do
zaporného teritoria. Uspésny byl predevsim
energeticky a financni sektor, naopak nedafilo se
technologiim. Zapadoevropské burzy po vcerejSim
Uspésném vstupu do nového tydne by mély dnes
na openu mirné korigovat a dle futures oslabit do -
0,5%. Prazskd burza se vcera obchodovala v
poklidném duchu okolo patecniho zavéru, aby
nakonec zakoncila s mirnym ziskem 0,09% na 981
bodd. Aktivita byla dosti podpriimérna, jelikoz ¢ast
lokalnich investorli ma ve zkraceném tydnu volno.
RovnéZ dnes ocekavame nizsi objem obchodl i z
dvodu uzavfeni trhd v zamofi z dlvodu svétku.
Index PX by se mél pohybovat v Dblizkosti
vcerejsiho zavéru. Cez se vcera snazil o prolomeni
mety 400 K¢, coz se nakonec nepovedlo, nicméné
dalsi Sance se naskyta dnes. Erste Bank mize téZit
ze siln€jSiho zavéru na primarnim trhu v prepoctu
okolo 890 K¢ a pokracujiciho trendu v bankovnim
sektoru. Podobné i Vig, ktery se posunul ve Vidni v
prepoctu k 660 KE. Naopak Komeréni banku méze
brzdit snizené doporuceni na drzet z kupovat od
Wood & Company. Cme doplati na negativni vyvoj
technologii.

Nasdaq 100 5573,75 -0,28
DJIA 21409 -0,13
S&P 500 2421,5 -0,14
DAX 12424,5 -0,38

Euro Stoxx 50 3466 -0,46

Nikkei 225 20032,35 -0,12 -0,48 5,65 27,89
Shanghai Composite 3182,62 -0,42 0,33 -0,83 8,98
Hang Sen 25395,3 -1,51 -0,34 6,28 24,00

Nasdaq Composite 6110,06 -0,49 -2,19 3,65 25,66
S&P 500 2429,01 0,23 -0,41 2,97 15,50
Dow Jones Ind. Avg. 21479,27 0,61 0,33 4,01 19,67

EUR/USD 1,1366 005 026 650 1,90
EUR/CZK 26,122 003 -099 925 -52
USD/CzZK 22,969  -003 -0,73 -338  -3,43

USD/JPY 112,79 -0,51 0,41 1,88 10,00

Zlato 12246 044  -1,66 -1,79  -9,87
Ropa 47,11 -0,38 589  -870  -0,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze zapadoevropské trhy slusné posilovaly, prazska
burza se po vétsSinu seance pohybovala v zaporném teritoriu.
Do kladného pasma se index PX dostal az v zavéru seance a
nakonec zakoncil s nepatrnym pfirlistkem 0,09% na hodnoté
981 bodt. Celkové byla seance poklidna za podpriimérného
objemu obchod@ 281 mil. K¢. Nejlikvidnéjsi Cez s objemem
119 mil. K¢ zakondil mirnym zaporem -0,13% pod 398 Kc.
Nedarilo se ani akciim Moneta Money Bank (-0,59%) a Pegasu
(-0,94%). Naopak ztrdty z minulého tydne Ccastecné
korigovala emise 02 a posilila 0 1,66% nad 275 K. Se ziskem
zakonCil i Unipetrol (+0,46%) a Vig (+0,69%), avsak
nejziskovéjsim titulem dnes se stalo Cme (95 K¢ +2,15%).
Erste Bank (-0,01%) a Komercni banka (+0,12%) zakoncily
bez vyraznéjsich zmén.

PX (pfedchozi den)
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USA

Index Dow Jones +0,61 % na 21479,27 b. Index S&P 500
+0,23 % na 2429,01 b. Index Nasdag Composite -0,49 % na
6110,06 b. Americké akcie pred zitfejSim svatkem mirné
posilily. Trzni index S&P 500 béhem dne rostl az o 0,7 %,
nakonec vSak uzavrel na dennim minimu. Zatimco Dow Jones
atakoval historickd maxima, Nasdaq pokracoval v poklesu.
Dolar v@ci euru posilil o 0,6 %, symbolickou podporou mu
byla makrodata. Nejvetsi ztraty utrpély informacni technologie
(-0,8 %) a utility (-0,5 %), pres procento si pripsal financni
sektor (+1,3 %) a energie (2 %). Energetické firmy tézily z
vyssi ceny ropy (+1,6 % na 46,8 USD za barel). Cena ¢erného
kovu vzrostla osmy den v fadé po zpravé o zpomaleni
americké produkce. Americti téZari omezili pocet aktivnich
vrtll poprvé za 24 tydnd, z nejvyssiho poctu od dubna 2015.
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Némecko

Index DAX uzaviel o 1,22 % vySe na 12475,31 b. Némecké akcie v
pondéli oteviely s pdl procentnim ziskem. Spolu s dal$imi evropskymi
trhy chytnul Frankfurt dech aZ s otevienim newyorské burzy. DAX
uzaviel s nejvyssim procentualnim ziskem od zacatku cervna. Evropsky
index Stoxx 600 si pripsal 1,1 %, z dvoumési¢nich minim se tak
odpichnul nejvétsim ziskem od dubna. Evropskym akciim pomohlo
euro, které prohloubilo patecni korekci nékolikadenniho tazeni proti
dolaru a viici zelené méné dnes oslabilo 0 0,6 %. V Evropé se nejvice
dafilo finanénimu sektoru a producentdm zakladnich materialGi,
podobny vyvoj slo sledovat i v Némecku. S nejvétsim ziskem (+4,9 %)
uzaviel ThyssenKrupp (TKA), u kterého denik Handelsblatt prisel s
informaci, ze rozhodnuti o zvazované flzi evropské divize s ocelarnou
Tata by mohlo pfijit jiz tento mésic. Commerzbank (CBK) si po silné
rlistové sérii minuly tyden pripsala 4,3 %, dafilo ze také Deutsche Bank
(DBK; +3,7 %). Vynosy némeckych 10letych dluhopisd jiz po
nékolikaté v letosnim roce atakuji hranici 0,5 %, nad kterou naposledy
byly v Gvodu loriského roku. V Evropé se naopak nedafilo realitnimu
sektoru, v Némecku potom Vonovii (VNA; -0,7 %).
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Polsko

Polské akcie konci prvni cervencovou obchodni seanci
podobné jako vétSina evropskych trhl v zelenych
Cislech. Index WIG30 posilil o 0,9% na 2 688 bodd.
Dafilo se obuvnickému CCC (CCC +2,7%) a bankam
(napf. MBK +2,8%, BZW +3,0% nebo PKO +2,9%).
Oslabovala naopak odévni LPP (LPP -1,2%), realitni
Globe Trade Center (GTC -1,0%) a vymahatel
pohledavek Kruk (KRU -1,0%).

WIG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




