3. cervence 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve vyrobé
PMI (Cerven): ocekavani trhu: 57,2, predchozi
hodnota: 56,4

e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -18,7 mid.

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazer Markit/BME
(Cerven - konecny): ocekavani trhu: 59,3, predchozi
hodnota: 59,3

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerli Markit (Cerven -
konec¢ny): ocekavani trhu: 57,3, predchozi hodnota:
57,3

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (kvéten): ocekavani
trhu: 9,3 %, predchozi hodnota: 9,3 %

USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerli Markit (Cerven -
konecny): ocekdvani trhu: 52,1, predchozi hodnota:
52,1

e 16:00 ISM ve vyrobé (Cerven): ocekavani trhu: 55,0,
predchozi hodnota: 54,9

Akciovy vyhled

Akciové trhy maji za sebou velmi podafenou prvni
polovinu roku. US index S&P500 si pfipsal sedmy r{istovy
kvartal v fadé a od zacatku roku je silnéjsi o vice jak 8%.
Evropa je na to o néco hdfe, kdyZz STOXX600 je v plusu
na urovni 5% (EUR je ale od zacatku roku o 10%
silnéjsi). Domaci akcie si pripsaly pres 6%, pii zohlednéni
dividend se posouvame na dvouciferné zhodnoceni. Prvni
prazdninovy tyden bude ovlivnén svatky jak u nas (stfeda
a Ctvrtek zavieno), tak v USA (Utery — Den nezavislosti).
PondgIni start by se mél nést v pozitivnim duchu.
Podporou mohou byt dobra primyslova data z Ciny, v
préibéhu dne bude index ISM z priimyslu zvefejnén i v
USA a konecna data za Cerven budou reportovana i v
Evropé. Futures na evropské indexy indikuji rlist o zhruba
0,5%. Na domacim trhu CEZ zaviral pod hranici 400 K¢ a
bude zajimavé sledovat, zda prodejce s koncem kvartalu
a touto cenou jiz dosahl svého a titul bude mit moznost
se vratit na vyssi ceny, na kterych by se mél v kontextu
vyvoje sektoru rozhodné pohybovat. Erste koncila
obchodovani ve Vidni na mirné nizsich Urovnich nez
patecni close v Praze, ale vynosy dluhopisti se dnes rano
nadale drzi na vysokych Urovnich a tak by neméla mit
problém se Erste udrzet nad 880 KC. ZvySeny zajem byl v
patek citit u Monety a zda se, ze by mohl po predchozich
poklesech nastat obrat ve vyvoji. Cena nad hranici 78 K¢
by titulu slusela za aktualni situace daleko vice.

Nasdaq 100 5670,5 0,31
DJIA 21339 0,18
S&P 500 2426 0,21
DAX 12405,5 0,69
Euro Stoxx 50 3456 0,73

Nikkei 225 20055,8 0,11 -0,49 5,95 28,62
Shanghai Composite 3192,78 0,01 1,09 -0,93 8,97
Hang Sen 25812,24 0,18 0,37 6,86 23,90

Nasdaq Composite 6140,42 -0,06 -1,99 3,87 26,80
S&P 500 2423,41 0,15 -0,61 2,57 15,46
Dow Jones Ind. Avg. 21349,63 0,29 -0,21 3,32 19,07

EUR/USD 1,1405  -0,16 2,03 692 2,2
EUR/CZK 26,118 003 -270 972  -563
USD/CzZK 22,878 013  -069 -339  -3,44

USD/JPY 112,52 0,15 0,62 1,49 9,72

Zlato 12361 050 0,71  -1,29  -9,02
Ropa 46,47 039 644 846  -1,84

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Posledni obchodni den druhého kvartalu skoncil na prazské burze s
mirnym ziskem, kdyZ index PX zaviral silnéjsi o 0,47% na 980,41
bodech. Z pohledu celkové kvartalni statistiky se zisky vykazat
nepovedlo a hlavni doméci index skoncil s cervenou nulou. Druhy
kvartal byl vsak tradi¢né ve znameni rozhodnych dat pro dividendy a
pri zohlednéni si domaci akcie pripsaly dalsi solidni riist o témér 5%.
Zpét k dnesnimu dni, kterému z pohledu vykonnosti stejné jako v
pribéhu celého tydne dominovaly akcie Erste Group. Titul si v zavéru
tydne pripsal 2%, na tydenni bazi si pfipsal témér 7% a kurz se dostal
na nejvyssi hodnoty za posledni mésic. Bankovni tituly v Evropé
vesmés dnes jiz korigovaly své rlisty z predchozich dni (evropsky
bankovni index -0,5%), Erste si vsak pozitivni sentiment udrZela a byla
dnes nejsilnéjsim financnim titulem v Evropé. Nizsi cena dnes jiz lakala
kupce i u Monety, ktera posilila 0 1,39% na 76,60 KE. Komercni banka
nepatrné oslabila 0 0,22%. Zavér kvartalu se podepsal na vykonnosti
akcii CEzu, kde byla zretelna snaha dostat kurz pod hranici 400 Kc.
Zvysena intenzita prodejll z poslednich minut a vétsi objednavka do
zavérecné aukce splnila své a titul zaviral slabsi o 1,24% na 398 K¢,
coZ jsou nova rocni minima. Na nova maxima se naopak dostaly akcie
Philip Morris, kde se kurz posunul nad 15 tis. K¢ (+2,07%). Nad touto
hranici byl kurz naposledy v roce 2006. Pres 2% si pripsala i Fortuna,
kde se kurz jiz nachdzi o 20 K¢ vyse, nez je vylepsend nabidky na
odkup akcii ze strany majoritniho akcionare.
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Zamorské akcie uzavrely posledni ¢ervnovou obchodni seanci
smisené, kdyz béhem nékolika minut pred closem odevzdaly
cca polovinu dosavadnich zisk@. DJIA posilil 0 0,30%, index
SP500 si pripsal 0,15%, zatimco kompozitni NASDAQ oslabil o
0,06%. Datilo se zejména primyslovym podnikim (+0,8%),
spotrebitelskému sektoru (+0,6%) a sektoru zakladnich
materiald (+0,5%). Z opatrné nakupni nalady naopak
nedokdzaly tézit utility (-0,1%) a zdravotnické firmy (-0,1%).
V ramci indexu SP500 si nejlépe vedl vyrobce sportovniho
obleceni Nike (NKE +11%). K nejvétsimu rlistu za posledni
dva roky mu pomohl lepsi vyhled a zprava o planech na
spolupraci Amazonem a Instagramem. Vcera zverejnéné
hospodarské  vysledky  naopak  zklamaly  akcionare
polovodicového Micronu (MU -4,9%). Na komoditnich trzich
previadala zelena barva. Prudce rostly zejména obilniny
(pSenice +6,1%, kukufice +3,1%, sdja +3,2%). Dafilo se
také ropé (+2,8%) nebo médi (+0,7%). Oslabil naopak zemni
plyn (-0,3%) nebo zlato (-0,3%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecké akcie v zavéru posledni cervnové seance DAX (predchozi den)
podobné jako vétsina zapadoevropskych trhli citelné
oslabily. Index DAX ztracel po Ctvrté v radé, tentokrat
0 0,73% na 12 325 bodl. Za cely tyden si odepsal
3,2%, oproti poslednimu kvétnovému closu je slabsi o
2,3%. Dnes se nedafilo zejména koncernu Bayer
(BAYN -4,2%), ktery snizil ziskovy vyhled pro letosni
rok, Deutsche Bank (DBK -1,9%) a automobilkdam
(napf. BMW -1,7%). Rostl naopak Adidas (ADS
+2,1%), polovodicovy Infineon (IFX +0,7%) nebo
letecka Lufthansa (LHA +0,7%).
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Polsko

VarSavska burza potteti v fadé ztracela. Nejhorsi vykon
v patek podaly akcie plynarské spolecnosti PGNIG
(PGN; -3,1 %), Kernelu (KER; -3 %) a zpracovatele

ropy PKN Orlen (PKN; -2,7 %). Ten dnes mél valnou W16 20 (predchoz den)

hromadu, na které vykonny feditel Wojciech Jasinski [ 20
fekl, Ze by vysledky spolecnosti mohly byt ,velmi oo
dobré" vzhledem k pfiznivym obchodnim podminkam i
internim krokim, aniz by blize specifikoval ¢asovy L 20
Usek. Nejvice rostly akcie Bank Millenium (MIL; +3,3
%) a telekomunikacni spolecnosti Cyfrowy Polsat (CPS; - 2310
+2,2 %), ktera provozuje i televizni kanaly. Jeji akcie

- 2300

tezily ze zpravy, Ze zakonodarci vladni strany Pravo &
Spravedinost prestali pracovat na zakoné, ktery by
zpfisnil vybér poplatkd za TV.
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1Zména kursu futures na americké indexy se potita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Stoxx 50 se pocita
vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai
Composite se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng se pocita vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této
doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zévér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se
pocité vzhledem ke 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocitd vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




