29. ¢ervna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 13:00 Oznameni repo sazby (29. Cervna): ocekavani trhu:
0,05 %, predchozi hodnota: 0,05 %

Némecko:

e 14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (Cerven -
predbézny): ocekdvani trhu: 1,3 %, predchozi hodnota: 1,4
%

Eurozona:

e 11:00 Ekonomicka ddvéra (Cerven): ocekavani trhu: 109,5,
predchozi hodnota: 109,2

e 11:00 Davéra v prlmyslu (Cerven): ocekavani trhu: 2,8,
predchozi hodnota: 2,8

e 11:00 Spotfebitelska dfivéra (Cerven - koneény): ocekavani
trhu: -1,3, pfedchozi hodnota: -1,3

USA:

e 14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (1Q - tfeti, kone¢ny):
ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,2 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (24.
Cervna): ocekavani trhu: 240 tis., pfedchozi hodnota: 241
tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (23. cervna): ocekavani
trhu: 52, pfedchozi hodnota: 61

Akciovy vyhled

Americké akcie véera raznym zplsobem smazaly ztratu z

Uvodu tydne a indexy se opét vratily tésné pod Uroven

historickych maxim. Pozitivni sentiment se prelil i do Asie

a kladné otevreni trhu Ize ocekavat i v Evropé. Futures

na DAX indikuji open o 0,5% vySe. V centru pozornosti

byl v poslednich dnech predevsim bankovni sektor,
kterému se s rlistem vynosd na dluhopisovém trhu dafilo.

VCerejsi souhlas FEDu s kapitalovymi plany US bank bude

pro pozitivni sentiment v sektoru rovnéz oporou. Na

domacim trhu se to tradiéné miZe nejvice projevit u

Erste, prestoze ta ma v poslednich tfech dnech jiz

zajimavy rdst za sebou. Kurz se aktualné dostal na horni

hranu kratkodobého trendu, pokud vSak dojde k jeho

prolomeni, mliZze se otevfit prostor pro navrat blize k

hranici 900 K¢ v nasledujicich dnech. Podporou pro tento

scénar miize byt i nové doporuceni od Morgan Stanley s

cilovou cenou 37,70 EUR. Pokles z poslednich dnd dostal

na zajimavé urovné Monetu a predpokladame, ze se
zajem na téchto cenach bude postupné zvySovat. Na
atraktivnich urovnich je i CEZ, ktery by se mél postupné
vzdalovat od hranice 400 KE. Dnes je na pofadu dne
zasedani CNB. Pohyb sazeb je nepravdépodobny, ale
méze dojit opét k naznaklim, kdy by mohl byt cyklus
zvysSovani zahajen. Odpoledni makro data v USA jsou ve
znameni Udajd ohledné HDP, jedna se vSak o konecny

Udaj za 1Q a investofi budou mit tendenci vice sledovat

aktualnéjsi data a zaméfovat se spiSe na pocatek

vysledkové sezony.

Nasdaq 100 5769,75 0,11
DJIA 21439 0,17
S&P 500 2443,75 0,22
DAX 12710 0,53
Euro Stoxx 50 3543 0,43

Nikkei 225 20220,3 0,45 -0,04 4,83 31,37
Shanghai Composite 3182,99 0,31 0,54 -2,45 8,95
Hang Sen 25933,08 0,97 -0,04 5,49 27,32

Nasdaq Composite 6234,41 1,43 0,01 6,12 32,88
S&P 500 2440,69 0,88 0,21 3,48 19,87
Dow Jones Ind. Avg. 21454,61 0,68 0,21 3,64 23,23

EUR/USD 1,1402 023 227 68 252
EUR/CZK 2628  -002 237 939 542
USD/CzK 23,031 -028 005 311  -3,02
USD/IPY 11230 002 089 038 924

Zlato 1250,7 013 022 034 -574
Ropa 45,19 044 519 -10,99 -10,64

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zaznamenala dnes relativné klidnéjsi seanci bez
vyraznéjsi volatility. Index PX se drzel v pomérné Gzkém pasmu mezi
973 — 978 body. Zavérecna hodnota byla nakonec mirné kladna, kdyz
index PX zaviral na 977,22 bodech pfi zisku 0,13%. Celkovy objem
obchodt dosahnul téméF 600 mil. K& Na vcerejsi rist navazala Erste
Group, kdyz vynosy na dluhopisovych trzich se po vcerejSim vyrazném
rlistu udrzovaly i dnes na vysSich hodnotach. V priibéhu odpoledne
prislo sice dil¢i zakolisani na vynosech, kdyz zpravodajské agentury
informovaly o mozné Spatné intepretaci vcerejsich slov Draghiho, v
zavéru dne vSak opét jiz rostly. Erste byla nejsiln€jSim titulem na
domacim trhu a posilila 0 1,95%. Ve stejném duchu jako vcera se
vyvijely i dalsi financni tituly. Komeréni banka reagovala podstatné
mirnéjsim zpdsobem (+0,32%), u Monety prevaZovaly prodejni
objednavky (-1,18%). Kurz Monety se dostal na nova lokalni minima a
za poslednich 10 seanci si pfipsal pouze jednu kladnou vykonnost. V
kontextu zmény kapitalovych pozadavk{ ze strany CNB se da oCekavat
Uprava interniho cile, ktery ma banka stanoven, coz miize nékteré
investory Castecné odrazovat. CEZ pfi nejvétsim zobchodovaném
objemu pfes 200 mil. K¢ mirné oslabil o 0,47%. V zavéru dne byla
zverejnéna zprava o udéleni povoleni pro dalsi provoz druhého bloku
jaderné elektrarny Dukovan. Vice od hranice 100 K¢ se nadale propada
medialni CME (-2,6%). PFi nizsi aktivité se pod 930 K¢ vratily akcie
Pegasu (-1,07%).
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USA

Americké trhy uzavrely vyrazné v kladném teritoriu a
vymazaly tak ztraty ze vcerejSi seance. Nejlepsi vykonnost
predved| technologicky Nasdaq se ziskem 1,43%, SirSi index
S&P500 si pak pripsal bezmala 0,9%. Dnesni rlist mél Sirsi
zabér, kdyz vyrazné v zeleném se nachazel financni sektor,
energie i technologické spoleCnosti. Banky tézily z
pokracujicho rlstu  trznich  Urokovych sazeb (vynos
referencniho 10letého viddniho bondu se posunul z 2,2% na
2,23%) a celkové odvétvi v ramci S&P500 zpevnilo o 1,6%.
Energetické spolecnosti  (souhrnné  +1%) reflektovaly
pokracujici r@st ceny ropy (+1,% na 44,8 USD/b) i plynu
(+1% na 3,067 USD/mmbtu) po predchozich silnych
propadech. Naopak zaostavaly defenzivni sektory v cele s
utilitami (-0,9%). V zavéru seance se o rozruch postaral
maloobchodnik s kancelarskymi potfebami Staples (SPLS),
ktery skokové posilil pres 8% a posunul se do cela nejvice
posilujicich firem v ramci S&P500 po zpravach o blizicim se
prevzeti ze strany majitele dalSich americkych Fetézcd
Sycamore za cenu 10,25 USD/a (dle agentury Reuters).
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Némecko

Index DAX oslabil 0 0,19 % na 12647,27 b. Euro vici dolaru
po Uternich slovech $éfa Evropské centralni banky, ze deflacni
tlaky byly vystridany reflacnimi tlaky, posillo na letosni
maxima, rostly také vynosy dluhopis@. Tento vyvoj pokracoval
i ve stfedu, odpoledne se vsak ozvaly zdroje z centralni banky,
podle kterych trh Draghiho Spatné pochopil. Euro tak skokové
oslabilo a vynosy klesly, postupné se vsak vratily k trovnim
pred touto zpravou. Chvilkové slabsi euro pomohlo umazat
ztraty némeckych akcii, které tak uzavrely s mirnou ztratou.
Paty den v fadé rostly akcie Lufthansy (LHA; +3,6 %), treti
den Commerzbank (CBK; +3,2 %). Pfes procento si pripsaly
jesté akcie ThyssenKruppu (TKA; +1,1 %) a Deutsche Bank
(DBK; +1,4 %). Nejhorsi vykon podaly utility E.ON (EOAN; -
1,3 %) a RWE (RWE; -2,4 %). Druhd jmenovana spole¢nost

DAX (pfedchozi den)

12700

12650

12600

12550

12500

12450

se dockala snizeného doporuceni od analytikd Commerzbank. 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
Polsko
Polské akcie po dvou dnech rdstu oslabily. Indexu WIG WIG 20 (predchozi den)

30 se nejméné darilo ke konci seance. Nejvétsi ztratu

zaznamenaly akcie chemicky Azoty, ¢ast svého podilu 20
totiz prodala Evropska banka pro obnovu a rozvoj 2350
prodala cast svého podilu. Nedafilo se ani bance

Millenium (MIL; -5 %) Dvé a pl procenta odepsaly 2310

také akcie ukrajinské agrarni spolecnosti Kernel (KER),
mBank (MBK) a Lotosu (LTS). Pfes procento si pfipsala
jen firma Asseco Poland (ACP; +1,1 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




