28. cervna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 10:00 Penézni zadsoba M3 (y-y) (kvéten):
ocCekavani trhu: 5,0 %, predchozi hodnota: 4,9
%

USA:

e 14:30 Velkoobchodni zsoby (m-m) (kvéten -
predbézny): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: -0,5 %

e 16:00 PokraCujici prodeje domd (m-m)
(kvéten): ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi
hodnota: -1,3 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (23.
Cervna): ocekavani trhu: -2000 tis., predchozi
hodnota: -2451 tis.

Akciovy vyhled

Zamorské akcie klesaly nejvice za Sest tydnu a
vynosy dluhopisti stoupaly poté, co Janet
Yellenova naznacila, Ze nékteré druhy aktiv jsou
drahé a rlst ekonomiky je dostatecny, aby unesl
vyssi sazby. Pokles tahl technologicky sektor poté,
co spolecnost Alphabet obdrzela v Evropé rekordni
pokutu. Negativni sentiment se posouva na dalsi
akciové trhy a zapadoevropské burzy tak dle
futures navysi vcerejsi ztraty a na openu oslabi dle
indikaci pres -0,50%. Prazska burza vCera prerusila
sérii péti poklesd v fadé a posilila 0 0,48% na 976
bodl. Na rdstu se podilela pfedevsim Erste Bank a
Cez, ktery mirné korigoval predchozi ztraty poté,
co prodejni tlak se zmensil. Vzhledem ke sloZeni
indexu PX, kde maiji velkou vahu financni tituly,
oCekavame, ze by nas trh mohl relativné odolat
zahranicnimu  negativnimu  sentimentu.  Po
vCerejsich komentafich Séfa ECB Draghio a S$éfky
fedu Yellenové kdy silné rostou vynosy dluhopisd -
napt. némecky 10lety vynos se dostal z Urovni
0,25% az k dnesnim 0,40% - by na tom bankovni
sektor nemusel byt Spatné. Z toho by mohla téZit i
Erste Bank ¢i Vig, pfipadné Komercni banka a
Moneta Money Bank.

Nasdaq 100 5667,5 -0,16
DJIA 21288 -0,01
S&P 500 2419,5 -0,04
DAX 12578,5 -0,67

Euro Stoxx 50 3507 -0,65

Nikkei 225 20130,41 -0,47 -0,03 6,53 32,11
Shanghai Composite 3173,32 -0,56 1,63 -2,32 10,20
Hang Sen 25706,31 -0,52 -0,01 6,80 27,75

Nasdaq Composite 6146,62 -1,61 -0,67 5,24 33,78
S&P 500 2419,38 -0,81 -0,72 3,32 20,94
Dow Jones Ind. Avg. 21310,66 -0,46 -0,73 3,70 24,33

EUR/USD 1,1366 0,26 1,79 557 2,72
EUR/CZK 26,332 006 -1,75 -7,78  -5,53
USD/CzZK 23,143 -024 014 259  -2,89

USD/JPY 112,35 0,01 0,89 1,20 9,36

Zlato 1250,5 042 051 026  -490
Ropa 443 043 367 -11,36 8,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza po sérii péti poklesd v Fadé zastavila svij
propad a dnes se pohybovala prevazné v zelenych Cislech.
Index PX nakonec posilil o 0,48% na zavérecnych 976 bodd.
Dopoledni projev $éfa ECB Draghiho podpofil euro a s
rostoucimi vynosy némeckych dluhopistl se v Evropé dafilo
predevsim bankovnimu sektoru. Z této situace tézila na
nasem trhu tradi¢né nejvice Erste Group, kterd dokazala
smazat své dopoledni ztraty a zavirala se ziskem 1,1%.
Komercni banka reagovala umirnénéjsim zplsobem (+0,5%),
akcie Monety traditn€ vyvoj v sektoru pfili§ nekopiruji a
oslabily 0 0,7%. Nad hranici 400 K¢ se vratil CEZ (+1,25%),
kdyz zajem kupcd na nizSich hodnotach je nadale patrny a
aktivita na prodejni strané nebyla tentokrat tak vyrazna. Pred
zavérem trhu pfiSla informace o podané nabidce skupiny
Energo-Pro na odkup bulharskych aktiv CEZu. Zajemci o tyto
aktiva je vice a CEZ chce prodej dokoncit v prbéhu druhé
poloviny roku. Vyraznéjsi pohyby byly dnes k vidéni u mensich
emisi. Fortuna si pripsala 5% a dostala se na 135 KC.
Investori nadale spekuluji o opakovaném vylepseni nabidky na
prevzeti akcii ze strany majoritniho akcionare. Moznych
scénarl je vsak vice a zahrnuiji i variantu, Ze bude od zaméru
odkupu ustoupeno.

PX (pfedchozi den)
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USA

V Uterni seanci se americké akciové trhy drzely v ¢erveném.
Index Dow Jones ztratil 0 0,3% a index S&P 500 si odepisal
0,56%. Trhy spiSe vyckavaly na komentai predsedkyné Rady
guvernérl FEDu Janet Yellen, ktery mliZe byt zasadni udalosti,
ktera ovlivnila dnesni obchodni seanci. Investory byl také
netrpélivé  ocekavan dnesni report Indexu spottebitelské
dlivéry zpracovavany americkou Conference Board a pro
Cervnové obdobi index vykazal rlist na 118,9 bod@ oproti
ocCekavanému poklesu smérem k 116 boddm. V kvétnu index
dosahl hodnoty 117,9 bod@. Cena ropy WTI se pohybovala
nad cenovou hranici 44 USD/barel a posilovala o 2,1%. Ropu
dnes po uzavieni trhu ¢ekd predstihovy tydenni report zmény
zasob v USA dle institutu API. K rlstu ceny Cerného zlata
pomaha ropé a energetickym utilitam oslabujici dolar, ktery se
dostal na paru s eurem k Urovni 1,1346. Tato situace
vyhovovala predevsim akciim v téZebnim a energetickém
sektoru. Velmi slusné si vedly akcie téZzafe plynu a ropy
Chesapeake Energy ( CHK ), které posiluji vice nez 2,5% a
také akcie tézare BHP Billiton ( BHP ), jeZ si pripsaly 2,5%.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecky DAX v Utery odepsal 0,71 % na 12679,65 b. V
Némecku dnes rostly zejména akcie bank. Ty tak reagovaly
na rlst vynost némeckych dluhopisti po projevu prezidenta
Evropské centralni banky (ECB) Maria Draghiho. I presto, ze
Draghi vyrazné nezménil vyznam svych slov a nadale
zdUrazriuje trpélivost a nutnost uvolnéné ménové politiky ECB,
reagovaly trhy vyrazné na Draghiho slova o tom, ze deflacni
hrozba je pryC a prim zacinaji hrat reflacni tlaky. I presto, ze v
kontextu Draghiho feci je zfejmé, Ze ménova politika ECB
zlstane nezménéna minimalné v fadu nékolika mésicd,
zplsobila prezidentova slova o reflaci skokovy pokles cen
némecky 10letych vladnich dluhopis@. Na pozadi rostoucich
vynosl posléze rostla jak Commerzbank (CBK; +4,9 %), tak i
Deutsche Bank (DBK; +3,2 %). Naopak silngjsi euro tlacilo

DAX (pfedchozi den)
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dol akcie automobilek BMW (BMW; -0,8 %) a Daimler (DAI; 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
-0,4 %).

Polsko

Index WIG 30 pripsal 0,8 % na 2722,52 b. Po WIG 20 (pFedchozi den)

vCerejSich ziscich pokracoval polsky akciovy trh v
mirnéjsim rdstu. Polsky index WIG 30 uzaviel Gterni
seanci rdstem o 0,8 % na 2722,52 bodech. Nejvice se
dnes dafilo spolecnostem LPP (LPP; +4,0 %) a Bank 230
Millennium (MIL; +3,9 %). Dafilo se také energetické
PGE (PGE; +3,2%), chemicce Synthos (SNS; +2,8 %)
a spolecnosti Jastrzebska (JSW; +2,8 %). Oslaboval
naopak PKN Orlen (PKN; -3,0 %). Nedafilo se ani
Asseco Poland (ACP; -1,3 %), chemiCce Grupa Azoty
(ATT; -1,3 %) a PKP Cargo (PKP; -1,0 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




