23. ¢ervna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:
e 09:30 Index nakupnich manazerd Markit/BME
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 59,0,

predchozi hodnota: 59,5
e 09:30 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit

(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 55,4,
predchozi hodnota: 55,4
Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerli Markit (Cerven -
predbézny): ocekavani trhu: 56,8, predchozi
hodnota: 57,0

e 10:00 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit

(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 56,1,
predchozi hodnota: 56,3
USA:

e 15:45 Index nakupnich manazerl Markit (Cerven -
predbézny): ocekavani trhu: 53,0, predchozi
hodnota: 52,7

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach Markit
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: 53,5,
predchozi hodnota: 53,6

e 16:00 Prodeje novych domd (kvéten): ocekavani
trhu: 590 tis., predchozi hodnota: 569 tis.

Akciovy vyhled

Posledni obchodni den tydne naznacuji futures otevieni v
mirné Cervenych Cislech. Vcera pritom Evropa nakonec
lehce rostla a prerusila tak dva ztratové dny v fadé.
Prazska burza ve ¢tvrtek naopak propadla na 988 bodd (-
0,7%). Tyto hladiny povazujeme za zajimavé i
technického pohledu neboli domaci trh by kolem téchto
drovni mohl najit podporu (kdyZ politame, Ze v pondéli
by index oslabil kviili ex divi CEZu pod 980 bod). Pravé
akcie CEZu se dnes naposledy obchoduji na burze s
narokem na dividendu 33 K& (brutto). VCerejsi propad a
zavér na 438 KC znamena, ze CEZ je nyni ,jakoby" k
mani za 410 K¢, tedy na Urovnich ze zaCatku prosince. To
je hodné zvlastni a prekvapivé v porovnani se sektorem
evropskych utilit, jeZ se obchoduje o cca +20% vy3e od
té doby. Zkratka CEZ vypada v porovnani s okolnimu
utilitami velmi levné. Podobné jako CEZ (-1,6%) vCera
oslabila Erste, kterd uzavirala na 836 KC. Titul je nyni
Jtechnicky® zranitelny, ale jestlize zacnou rlist vynosy
dluhopisti, mohl by najit plidu pod nohama. V neutraini
zoné u 910 K¢ je zatim Komercni banka. Medialni CETV
uzavirala v zamofi na 97,60 KC.

Nasdaq 100 5792,75 0,12
DJIA 21367 0,09
S&P 500 2434,5 0,11
DAX 12766 -0,24
Euro Stoxx 50 3538 -0,34

Nikkei 225 20132,67 0,11 1,41 5,61 25,18
Shanghai Composite 3141,12 -0,20 0,48 -3,01 8,33
Hang Sen 25686,95 0,05 0,43 5,57 23,46

Nasdaq Composite 6236,69 0,04 1,15 7,13 29,04
S&P 500 2434,50 -0,05 0,08 3,66 16,74
Dow Jones Ind. Avg. 21397,29 -0,06 0,18 3,56 20,34

EUR/USD 1,1172 020 -022 347  -1,87
EUR/CZK 26271 -009 063  -604  -1,02
USD/CzZK 23,498  -039 044 2,77 2,95

USD/JPY 111,24 -0,07 0,35 -0,09 4,81

Zlato 1252,6 038 -020 033 -071
Ropa 43,04 016  -427 -11,26 -1519

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ztracela tretim dnem v fadé a méreno indexem
PX oslabila 0 -0,67% na 988 bod{. Zcela je tak uz odmazan
pondélni slusny prirlstek a v celotydenni bilanci se index
dostal do mirného zaporu. Pod silnym prodejnim tlakem byl
predevsim Cez a oslabil 0 -1,60% na 438 KC. Stalo se tak pfi
nejvyssim dennim objemu 303 mil. KE. V Evropé byl jeden z
nejhorsich bankovni sektor, coz se negativné projevilo
predevsim na akciich Erste Bank (836 K¢ -1,53%). Moneta
Money Bank (77 K&) a Komercni banka (909 K¢ -0,10%)
stagnovaly u vcerejsich zavérll. Bez vyraznéjsi zmény uzaviel i
Vig s ocenénim tésné pod 650 K& (+0,11%). Z mensich emisi
ztracel Pegas (-1,37%), Unipetrol (-0,70%) a z nékolikaletych
maxim korigoval Philip Morris (-1,23%). Naopak dafilo se
akciim 02 (283 K¢ +1,62%), které tak Castecné odmazaly
vcerejsi ztraty.

PX (pfedchozi den)
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V Utery a vCera se americkym akciim nedafilo a sestoupily z
historickych hodnot. I dnes to dopadlo podobné, ale indexy
zaznamenaly jen kosmetické ztraty. Obecné Ize konstatovat,
Ze na trhu vladl klid. Pravidelna makrodata z trhu prace
nepfinesla vyrazngjsi impuls. Nejvice rostly akcie v sektoru
zdravotni péce, kde sendtni navrhy tykajici se rusené
Obamacare vyznivaji pozitivné. Dafi se i zakladnim materialdm
poté, co se mirné uklidnila v poslednich dnech kleajici cena
ropy. Ropa dnes roste o 0,5%. Naopak klesal finan¢ni sektor a
sektor zbytnych statkd. Zajimavé udalosti jsme pozorovali u
jednotlivych titulli. Véera reportoval vysledky Oracle. Ty byly
prijaty velice kladné a investori vidii nadéji v Uspésny boj v
segmentu cloudovych sluzeb se Salesforce (CRM +1,28%).
Solidni rdst na viné spekulaci o prevzeti prevedl maloobchodni
fetézec kancelarskych potfeb Staples. O firmu ma eminentni
zédjem fond Sycamore Partners a nabizi zhruba 6 miliard
dolarl (jen s malou prémii oproti soucasné ceng). Staples je
na prodej delsi Cas, loni zkrachovalo spojeni s Office Depot
(ODP +3,8%), kde zasahla ruka antimonopolniho regulatora.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecky DAX uzavrel Ctvrtecni seanci mirné v plusu, DAX (predchozi den)
kdyz si pripsal zisk v podobé 0,18 % na 12797,81 b.
Nejvyraznéji rostla spolecnost ThyssenKrupp (TKA;
+4,6 %). Akcie ocelarského a technologického
koncernu rostly jiz véera v reakci na zprdvu o
prodlouzeni dohody dodavek nerezové ocely a
niklovych vyrobk@ pro ITP v Indii a Mexiku az do roku
2022. Darilo se také akciim Merck (MRK; +2,5 %) a
automobilce Volkswagen (VOW3; +1,8 %). Dalsi
vyznamna némecka automobilka BMW (MBW; +0,7 %)
posilovala jiz méné. Pfes jedno procento si pripsal
Fresenius Medical Care (FME; +1,4 %). Naopak
odepisovaly spolec¢nosti Linde (LIN; -1,6 %) a
HeidelbergCement (HEI; -1,2 %).
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Polsko

Index WIG30 uzaviel se ztrdtou 0,3% na 2 665 WIG 20 (predchozi den)
bodech. Nedafilo se zejména matce ceského Unipetrolu
PKN Orlen (PKN -2,3%) energetickému Tauronu (TPE -
2,2%) a chemicce Synthos (SNS -2,0%). Rostl naopak
vymahatel pohledavek Kruk (KRU +1,9%), odévni LPP
(LPP +1,3%) nebo telekomunikacni Orange Polska
(OPL +1,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




