22. ¢ervna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 16:00 Spotfebitelska ddvéra (Cerven - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: -3,0, pfedchozi hodnota:
=33}

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(17. cervna): ocekavani trhu: 240 tis., predchozi
hodnota: 237 tis.

e 14:30 Pokracujici  zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (10. Cervna): oCekavani trhu: 1930
tis., predchozi hodnota: 1935 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského komfortu
(18. Cervna): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
50,0

e 15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani
(Cerven): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 49,5

e 16:00 Index predstihovych ukazateld (kvéten):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (16. cervna):
ocekavani trhu: 56, predchozi hodnota: 78

Polsko:

e 14:00 Minutes Bank of Poland (0): ocekavani trhu: 0,
predchozi hodnota: 0

Akciovy vyhled

Po dvou poklesech naznacuji futures v Evropé otevieni v
mirné kladnych cislech (+0,1%). V Asii vétSina trh{
rostla, lehce ztracelo Japonsko. Volatilita ve stredu
pokracovala na ropg, jez klesala tretim dnem v fadé a
propadla k 42,50 USD za barel (zde by mohla mit silnéjsi
technickou podporu). Prazska burza jde tento tyden ve
stopach evropskych trhdl, index PX vcera oslabil na 995
bodtl. Technickou podporu by pfitom mél domaci trh mit
kolem patecnich minim, tzn. u 990 bodd. Podle ocekavani
valnd hromada CEZu vcera schvdlila dividendu 33
K¢/akcie. Titul v poslednich dvou dnech uzaviral pobliz
445 KC, kdyz obchody pres den probihaly vySe. Bez
dividendy (od pondéli) se akcie CEZu nyni obchoduji pod
420 K¢ a vypadaji levné. Z bank si vCera lépe Erste, jez
se v zaveéru pribliZila zpét 850 K¢ a zatim tak drzi dlilezité
Uzemi podpory. U KB pohyb nad 920 K¢ a tedy moZnost
vybirat kratkodobé zisky zatim nenastala, podporu by KB
naopak méla mit u 900 K¢ Medidlni CETV uzavirala v
zamofi na 97,70 Kc.

Nasdaq 100 5723 -0,17
DJIA 21427 -0,05
S&P 500 2434,25 -0,13
DAX 12772,5 -0,38
Euro Stoxx 50 3539 -0,45

Nikkei 225 20138,79 -0,45 1,67 3,63 26,71
Shanghai Composite 3147,78 0,25 -0,44 -3,41 8,70
Hang Sen 25729,99 -0,44 -0,04 5,47 26,00

Nasdaq Composite 6188,03 -0,82 -0,52 4,85 27,93
S&P 500 2437,03 -0,67 -0,14 2,68 16,98
Dow Jones Ind. Avg. 21467,14 -0,29 0,65 2,68 20,57

EUR/USD 1,1135 001  -0,73 315 -0,93
EUR/CZK 26,301 0,04 1,24 568  -1,86
USD/CZK 23,597  -0,02 056  -2,65 -2,73

USD/JPY 111,27 -0,13 1,56 0,12 6,24

Zlato 1245,9 031 222 030  -1,97
Ropa 43,72 -011  -2,63 994 -12,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na vcerejsi ztratu a méreno indexem
PX oslabila o dalsich -0,32% na 994 bodd. Negativni nalada
dnes vladla i na zapadoevropskych trzich. Nedafilo se
predevsim financnim emisim, kdyz Komercni banka odepsala -
0,67% na 909 K¢, Moneta Money Bank klesla o -0,52% na 77
K¢ a Vig prisel o -0,41% k 649 K. Odolala tak pouze Erste
Bank, ktera stagnovala pod 850 K¢, nicméné denni ztraty
umazala az v zavérecné aukci. Nejvétsi zatézi pro index byl
pokles akcif 02 a to 0 -2,25% se zavérem pod metou 280 KC.
Cez stagnoval u 445 K¢, pfi nejvyssim dennim objemu 211
mil. KE. Titul se tento tyden obchoduje naposled s narokem
na dividendu a dnes probiha valna hromada, kde se schvaluje
jeji vySe. Philip Morris po vcerejsi odmlice opét posiloval a
zakonCil na 14 980 K¢ (+1,77%), coz je nejvyssi uzaviraci
Uroven od roku 2006. V kladném teritoriu konéi i Fortuna
(+0,92%).
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Ve stredecni obchodni seanci se americké akciové trhy
pohybovaly v cerveném teritoriu. Index Dow Jones ztratil
0,30% a index S&P 500 oslabil o 0,13%. V centru
pozornosti investorfl byla dnes ropa, kde americka agentura
EIA dnes reportovala zasoby ropy v USA, které ve 24 tydnu
poklesly o 0,5%, respektive o 2,5 mil. barell, kdyz trh pocital
s poklesem o cca 2,7 mil. barel&. Ceny americké lehké ropy
WTI se tak dostavaji k cenové Urovni 43 USD/barel. coZ je
nejnize od poloviny loriského roku. Tato situace prilis
nevyhovovala akciim v téZzebnim ropném sektoru a tak akcie
Marathon Oil Corp. ( MRO ) obchodovaly se ztratou necelych
4% a Chesapeake Energy Corp. ( CHK ) se ztratou necelych
8%. Naopak se dafilo akciim softwarova spolecnosti Adobe
Systems ( ADBE ), kde vcera po uzavieni trhu reportovala
vysledky za 2Q, kdyz celkové vynosy spolecnosti v meziro¢nim
srovnani povyrostly o 26,7% a Cisty zisk se zvedl o 26,7%.
Narlst vynost firmy reflektuje pokracujici progres co se tyce
vynost z cloudového obchodu. Své vysledky reportovala také
dorucovatelska spolecnost FedEx ( FDX ), kde vysledky za 4Q

a za cely fiskalni rok 2017 prekonaly oCekavani analytik(l a to
jak na Urovni trzeb tak i zisku.
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Némecko

Némecky DAX uzavrel stfedecni seanci slabsi o 0,39 % DAX (predchozi den)
na 12764,24 b. Index tahaly dold akcie Deutsche
Boerse AG (DB1; -1,8 %), nedafilo se ani
spolecnostem Vonovia (VNA; -1,3 %) a Fresenius
Medical Care (FME; -1,1 %). O mnoho Iépe si nevedl
ani Beiersdorf (BEI; -0,9 %) . Vyraznéjsiho rdstu se ve
sttedu dockaly pouze akcie ocelarského a
technologického koncernu ThyssenKrupp (TKA; +2,1
%). Ty tak reagovaly na zpravy o prodlouzeni dohody
o dodavkach nerezové ocely a niklovych vyrobk{ pro
ITP v Indii a Mexiku az do roku 2022. Firma to uvedla
v prohlaseni na svych webovych strankach. O mnoho
slabgji posléze posilovala také spolecnost Merck (MRK;
+0,6 %).
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Polsko

Polské akcie v druhé casti dnesni obchodni seance
smazaly dopoledni ztraty a diky zavérecnému finisi
odmazaly i podstatnou ¢ast vcerejsich propadl. Index
WIG30 uzaviel se ziskem 0,6% na 2 672 bodech. Patfi
tak k nejuspésnéjsim burzovnim indexdm v Evropé.
Dafilo se zejména Polske Grupe Energetyczne (PGE
+4,6%), Alior Bank (ALR +3,1%), spolu s médi rostla
téZzebni KGHM (KGH +3,2%). Oslabovala naopak
chemicka Synthos (SNS -2,4%), Bank Zachodni (BZW -
1,7%) nebo odévni LPP (LPP -1,9%).

WG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale




posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



