20. ¢ervna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e BéZny ucet ECB (sezénné ocisténo) (duben):
predchozi hodnota: 34,1 mid.

USA:

e 14:30 Beézny Ucet platebni bilance (1Q):
oCekavani trhu: -$124,0 mld. predchozi
hodnota: -$112,4 mid.

Polsko:

e 14:00 Prdmyslové trzby (y-y) (kvéten):
ocCekavani trhu: 8,3 %predchozi hodnota: -0,6
%

e 14:00 Stavebni vyroba (y-y) (kvéten):
oCekavani trhu: 12,6 %, predchozi hodnota:
4,3 %

e 14:00 PPI (y-y) (kvéten): ocekavani trhu: 2,9
%, predchozi hodnota: 4,3 %

e 14:00 Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten):
ocCekavani trhu: 9,4 %, predchozi hodnota: 8,1
%

Akciovy vyhled

Zatimco Evropa zacala rlst jiz koncem minulého
tydne, prazska burza se pripojila teprve vcera.
Index PX se rdstem +1,3% dostal zpét nad
psychologickou metu 1000 bod(, jeZ je soucasné
(cca) rovnéz technickou Urovni 50 denniho
klouzavého  prlméru. Naopak  potencidlné
rezistentni Uzemi lezi kolem 1010 bodd. Zde
bychom cekali, Ze by se dnes mohl pohyb vyse
zastavit. Futures pro evropské indexy dnes indikuji
otevreni v kladnych hodnotdch +0,3%. V pondéli
se dafilo bankovnim tituldm, které se vsak nyni
mohou potykat s kratkodobymi rezistencemi (u nas
plati zejména pro Erste). Komercni banka se
pomérné rychle zvedla od Grovné 900 K¢, kde Ize
spatfovat podporu a zajem kupcd. Pro akcie KB se
da uvazovat naopak s realizacemi kratkodobych
ziskd nad 920 K¢. CEZ ma pred sebou posledni dny
obchodovani s dividendou. Jestlize nedojde k rlistu
nyni, Cekali bychom v pfistich tydnech rychlejsi
navrat kurzu zpét po dividendé. Akcie CEZu ztraci
proti sektoru utilit vyrazné jiz nyni. Medialni CETV
uzavirala v zamofri na 98,60 Kc.

Nasdaq 100 5770,75 0,08
DJIA 21473 0,06
S&P 500 2448 0,02
DAX 12940,5 0,40

Euro Stoxx 50 3588 0,34

Nikkei 225 20230,41 0,81 0,80 2,80 28,64
Shanghai Composite 3140,15 -0,13 0,14 -2,87 8,99
Hang Sen 25874,06 -0,19 0,84 6,64 28,53

Nasdaq Composite 6239,01 1,42 1,03 5,73 29,97
S&P 500 2453,46 0,83 0,99 3,16 18,45
Dow Jones Ind. Avg. 21528,99 0,68 1,38 2,94 21,80

EUR/USD 1,162 013  -046 328  -1,31
EUR/CZK 26,185  -001 051  -623  -1,98
USD/CZK 2343 -014 0,16  -308  -3,20
USD/IPY 11155 004 134 0,16 7,32

Zlato 1246,4 0,09 -1,62 -0,01  -3,41
Ropa 44,45 005 -478  -7,88 -11,05

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zacCala novy tyden rlistem. Index PX posilil
+1,3% na 1004 body, domaci trh tak dokazal prerusit sérii
poklest z minulého tydne. Aktivita byla poklidn&jsi, likvidni
tituly KB, CEZ a Moneta se kazdy zobchodovaly v objemu cca
100 mil. K& Ze zmifiovaného trojlistku si vedla nejlépe
Komercni banka, jez se vratila zpét k 910 K¢ (+1,5%). CEZ
nakonec musel v aukci bojovat (Uspésné) o 450 K¢ (+0,5%),
naopak Moneta klesla na 77,50 K¢ (-0,6%). Rakouské finan¢ni
tituly Erste i VIG tentokrat podaly lepsi vykon a s rlstem
vynos@ na dluhopisech posilovaly pres +2%. Po pate¢nim
propadu si vedla dobfe také spolecnost 02, jez pfidala +2%
na 281,40 K& Odpoledne a zejména diky zavérecné aukci se
rlistem +2,1% mohl pochlubit Unipetrol. Zajimavym riistovym
trendem prochazi Philip Morris CR, jehoz akcie vrostly k meté
15000 K¢ (+2,55%) a uzavrely nejvyse od roku 2006.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské akcie uzaviely na novych historickych maximech,
kdyz jim podporu poskytly zejména technologické tituly, které
prosly v prlbéhu minulého tydne ozdravnou korekci. Index
DJIA posilli o 0,68%, SP500 si pripsal 0,83%, zatimco
kompozitni NASDAQ, ktery jediny neprepsal historické tabulky,
uzavrel se ziskem 1,42%. Dafilo se informacnim technologiim
(+1,7%), financnim spolecnostem (+1,0%) a zdravotnickému
sektoru (+1,1%). Diky klesajici ropé a zemnimu plynu naopak
oslabily energetické tituly (-0,7%) a utility (-0,4%). Z nakupni
nalady nedokazaly téZit ani telekomunikace (-0,2%). V ramci
indexu SP500 si dobfe vedla Uvérova spolecnost Navient
Corporation (NAVI +5,6%). Podle nékterych analytikd je
vysoka pravdépodobnost, ze firma ziskd kontrakt na
poskytovani studentskych pdjcéek v oblasti Velkych jezer.
Ztracel naopak nezavisly tézar ropy a zemniho plynu EQT
Corporation (ETQ -9,2%), ktery oznamil prevzeti konkurencni
Rice Energy. Komoditni trhy se vyvijely smisené. Na jedné
strané prudce padal jiz zmifiovany zemni plyn (-4,7%), ktery s
odstupem sledovala ropa (-1,4%). Nedafilo se ani kukufici (-
2,2%) a diky silngjsimu dolaru ani vzacnym kovim (zlato -

0,7%, stfibro -1,2%). Rostla naopak méd (+1,1%) nebo
pSenice
(+0,3%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX otevrel novy tyden rlistovou seanci, kdyz DAX (predchozi den)
v Cervenych Cislech uzaviely pouze dvé spoleCnosti.

Mirné odepsaly firmy ProSieben (PSM; -0,3 %) a

Vonovia (-0,2 %). Naopak nejvyraznéji v pondéli rostly

Deutsche Bank (DBK; +2,5 %), ThyssenKrupp (TKA; 12900
+2,5 %) a BASF (BAS; +2,5 %). Solidni zisky si
pripsaly i Merck (MRK; +2,1 %) a Deutsche Boerse AG
(DB1; 42,0 %). Po zvyseném doporuceni od Morgan
Stanley z equal-weight na overweight s cilovou cenou
10,30 euro (predchozi 7,30 euro) rostly také akcie
E.ON (EOAN; +1,5 %).
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Polsko

Po vikendu se dafilo i polskému akciovému trhu. Polsky WIG 20 (pfedchozi den)
index WIG 30 uzavrel stfedecni seanci rdstem o 1,2 %
na 2685,79 b. Nejvyrazné&ji rostly akcie spole¢nosti
Grupa Lotos (LTS; +3,5 %), Enea (ENA; +3,4 %) a
CCC (CCC; +3,4 %). Darilo se i spolecnostem Energa
(ENG; +3,2 %) a Tauron (TPE; 3,1 %). Naopak
nejhlife si vedly akcie softwarového Asseco Poland
(ACP; -2,4 %), Grupa Azoty (ATT; -1,8 %) Ci Alior
Bank (ALR; -1,5 %). Nedarilo se ani telekomunikacni
spolecnosti  Cyfrowy Polsat (CPS; -1,1 %) a
moloobchodni Eurocash (EUR; -0,8 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




