15. ¢ervna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (duben):
ocekavani trhu: 22,0 mld., predchozi hodnota: 23,1
mid.

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (Cerven): ocekavani
trhu: 5,0., pfedchozi hodnota: -1,0

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 4,1 %

e 14:30 Index exportnich cen (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 3,0 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(10. cerven): ocekavani trhu: 241 tis., predchozi
hodnota: 245 tis. mid.

e 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu
(Cerven): ocekavani trhu: 25,0, predchozi hodnota:
38,8

e 15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (Cerven):
ocCekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 1,0 %

e 15:15 Vyuziti kapacit (kvéten): ocekavani trhu: 76,8
%, predchozi hodnota: 76,7 %

e 15:45 Bloomberg index spotebitelského komfortu
(11. Cervna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
49,9

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (Cerven):
ocekavani trhu: 70, predchozi hodnota: 70

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (9. Cervna):
ocekavani trhu: 90, predchozi hodnota: 106

Akciovy vyhled

FED ve stfedu podle ocekavani zvysil sazbu +0,25% (po
4. v tomto cyklu), dale oznamil normalizaci své rozvahy
pozdéji v tomto roce. Reakce trhl nebyla vyrazna,
zamorské indexy nakonec skoncily smisené (NASDAQ -
0,4%, DOW JONES +0,2%). Evropa dnes bude dle
indikaci futures otvirat mirnym poklesem -0,18%.
Prazska burza potreti v fadé ztratila, index PX vSak znovu
uhajil metu 1000 bodd. Domaci trh se nyni pfesunul z
predchoziho mantinelu 1005-1010 bod€ na urovné 999-
1005 bodl. Vyraznéjsi pohyb se da nasledné cekat po
Jvyjet ze zminénych hladin. Ve Vidni se dnes
neobchoduje, takze aktivita na rakouskych titulech bude
minimalni. Erste nicméné koketuje a zatim spiSe ztraci
dolni irovné podpory. Diivod k zajimavéjsimu rlstu zatim
neni ani u akcii KB. S bliZici se dividendou bude sledovan
CEZ, probudi se prece jen k pohybu smérem vyse.

Nasdaq 100 5699,75 -0,45
DJIA 21345 -0,12
S&P 500 2431,5 -0,24
DAX 12802 -0,19
Euro Stoxx 50 3544 -0,25

Nikkei 225 19831,82 -0,26 -0,51 1,40 25,38
Shanghai Composite 3134,35 0,12 -0,31 -3,35 10,15
Hang Sen 25646,56 -0,89 -0,38 8,59 26,92

Nasdaq Composite 6194,89 -0,41 -1,63 5,77 27,90
S&P 500 2437,92 -0,10 0,20 3,06 17,47
Dow Jones Ind. Avg. 21374,56 0,22 0,95 2,58 20,93

EUR/USD 14,1213 -0,04  -0,01 415  -0,41
EUR/CZK 26,166 005 -049  -7,02  -2,95
USD/CzZK 23,32 005 -044  -311  -3,33

USD/JPY 109,66 0,09 -0,29 -3,22 3,44

Zlato 1261,5  -1,00  -1,25 2,80  -1,97
Ropa 44,95 0,04 207 873 -7,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza nedokazala udrzet denni zisky a nakonec
méreno indexem PX oslabila o -0,11% na psychologickou
metu 1 000 bodd. VSechny seance v tomto tydnu tak byly
ztratové. Opét se nedafilo rakouskym financnim emisim, kdyz
maloobchodni trzby — klesaly. Erste Bank tak oslabila potreti v
fadé a to 0 -0,90% pod 848 K¢ a podobné Vig o -0,31% pod
metu 640 KC. Taktéz zapadoevropské banky patfily k
nejhorsim sektor@im. Komeréni banka odepsala mirnych -
0,11% na 924 K¢, naopak Moneta Money Bank si nepatrné
polepsila 0 0,25% a uzaviela tésné pod 79 KC. Vybirani ziskd
pokracovalo na Pegasu a titul se propadl pod metu 900 KC na
895 KC (-0,78%). Cez pti nejvysSim dennim objemu 189 mil.
K¢ se prizvednul o 0,36% nad 451 KC. Se ziskem uzavrelo i
Cme (+0,31%), 02 (+0,42%) a Unipetrol (+1,05%).
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Index Dow Jones uzaviel seanci silnéjsi o 0,22%.
Index S&P 500 nejvice oslabil sektor Energie -1,8%,
Zakladni materialy -1,1% a Informacni technologie -
0,5%. Naopak proti poklesu indexu se vydal sektor
Nezbytné spotieby 0,6%, Utilit 0,6% a Zdravotni péce
s nardstem 0,5%. Podle oCekavani FED zvysil Grokové
sazby na 1 - 1,25% a ponechal vyhled na mozné jesté
jedno zvySeni sazeb do konce tohoto roku. Ve svém
vyhledu potvrdil FED také plan na postupné snizovani
rozvahy v tomto roce.
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Némecko

Némecky DAX ve stfedu vzrostl o 0,39 % na 12814,96 b.
Dafilo se zejména akciim Deutsche Post (DPW; +2,5 %).
Spolecnost Bankhaus Metzler dnes zvySila doporuceni pro
akcie Deutsche Post na buy z predchoziho hold s cilovou
cenou 38 euro. Predesla cilova cena Bankhaus Metzler byla 12900
33,80 euro, pritemz ta soucasna je 11 % nad priimérem
analytikd oslovenych agenturou Bloomberg, ktefi v konsensu
ciluji 34,21 euro. V plusu uzavrely také spolecnosti E.ON
(EOAN; +2,1 %), Beiersdorf (BEI; +1,6 %), Henkel (HEN3;
+1,5 %) Ci Bayer (BAYN; +1,3 %). Naopak v Cervenych
Cislech uzavrela automobilka Volkswagen (VOW3; -2,1 %).
Klesaly také akcie bank Deutsche Bank (DBK; -1,9 %) a
Commerzbank (CBK; -1,5 %) v reakci na klesajici vynosy
dluhopisti. V minusu uzaviela kromé Volkswagenu také dalsi 12700
vyzamna automobilka BMW (BMW; -1,1 %). Odepsal i 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
ThyssenKrupp (TKA; -1,1 %).
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Polsko
Polsky index WIG 30 uzavrel stfede¢ni seanci slabsi o WIG 20 (predchozi den)
0,2 % na 2650 b. Nedafilo se zejména spole¢nostem J20
CD Projekt (CDR; -2,7 %), PZU (PZU; -2,4 %), PKO
Bank (PKO; -2,2 %) a Grupa Lotos (LTS; -2,1 %).
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Mirnéji oslabovala KGHM (KGH; -1,6 %). Naopak rostly
akcie PKN Orlen (PKN; +2,4 %). Dafrilo se také firmam
Energa (ENG; +2,2 %) a Bank Millenium (MIL; +2,1
%). Pod dvé procenta vzrostly PGE (PGE; +1,8 %) a
Tauron (TPE; +1,7 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




