14. ¢ervna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Prlmyslova vyroba (y-y) (ocisténo o pocet
pracovnich dni) (duben): ocekavani trhu: 1,4 %,
predchozi hodnota: 1,9 %

e 11:00 Zaméstnanost (y-y) (1Q): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: 1,1 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (9. cervna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 7,1 %

e 14:30 CPI (y-y) (kvéten): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 2,2 %

e 14:30 Jadrovy CPI (y-y) (kvéten): ocekavani trhu:
1,9 %, predchozi hodnota: 1,9 %

e 14:30 Index spottebitelskych cen - jadrovy, sezdnné
ocistén (kvéten): ocekavani trhu: 251580, predchozi
hodnota: 251172

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(kvéten): ocekavani trhu: 0,0 %, predchozi hodnota:
0,4 %

e 16:00 Podnikové zasoby (duben): ocekavani trhu: -
0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (9.
cervna): ocekavani trhu: -2250 tis., predchozi
hodnota: 3295 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle
EIA (9. cervna): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -1444 tis.

Akciovy vyhled

Po Uternim rdstu Cekd ve stfedu Evropu opét mirné

pozitivni otevreni, futures indikuji pohyb +0,19%. Pred

vecernim zasedani Fedu zfejmé nebude aktivita vyrazna,
nicméné nelze vyloucit zvysujici se volatilitu ¢i nervozitu.

Ta byla vcera patrna na prazské burze, kdyZ index PX

uzaviel podruhé za sebou nize, tentokrat -0,3% na 1001

bodu. Domaci trh tak podle pfedpokladd napoprvé uhajil

technickou podporu na 1000 bodech (50 denni MA). Zdali
tomu tak bude i v dalSich dnech naznaci zahranicni vyvoj
po zasedani FEDu. V tuto chvili ma prazska burza naopak
prvni rezistenci u 1005 bod&. CNB ohlasila rlst

proticyklické kapitalové rezervy u bank z 0,5% na 1%,

coz nejvice ,odnesla® KomerCni banka, jejiz akcie

propadly hloubé&ji pod 930 KE. Pfi rezistenci pobliz 940 K¢
nyni mlze KB spiSe hledat podporu jesté o néco nize

(plati vyhledové, ne pro dnesni den). U Erste vidime

diilezitou Uroveri mezi 850-855 K¢, jez zatim slouZi jako

technickd podpora. Z bank si vCera vedla nejlépe Moneta

(+1%), kde bude dalsi vyvoj zdviset na pritomnosti

zahranicnich prodejct. Medialni CETV v zamofi posilila na

100 K¢.

Nasdaq 100 5746,5 -0,08
DJIA 21320 -0,01
S&P 500 2438,25 -0,07
DAX 12785 0,18
Euro Stoxx 50 3559 0,11

Nikkei 225 19883,52 -0,08 -0,41 1,35 24,22
Shanghai Composite 3126,54 -0,86 1,66 -2,57 11,32
Hang Sen 25804,94 -0,18 -0,56 8,49 26,03

Nasdaq Composite 6220,37 0,73 -0,87 5,86 28,30
S&P 500 2440,35 0,45 0,45 2,82 17,38
Dow Jones Ind. Avg. 21328,47 0,44 0,91 2,14 20,28

EUR/USD 1,1221 006 -030 45 0,13
EUR/CZK 26,154 0,04 -024 743  -3,46
USD/CzZK 23,298  -006 -058  -3,16  -3,28

USD/JPY 110,06 0,01 0,25 -2,90 3,73

Zlato 1269,2 018  -1,68 571 -1,35
Ropa 46,15 -1,11 041  -650  -589

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prestoze zapadoevropské trhy slusné posilovaly, prazské
burze se nedafilo a index PX tak rozsitil pondéini ztrdtu o
dalsich -0,31% na Uroven 1 001 bodu. V priibéhu seance se
prazska dokonce pohybovala mirné pod psychologickou metou 1010
1 000 bod@. Vcerejsi poklesy navysily rakouské finanéni tituly,
kdyZ Erste Bank oslabila o -0,35% na 855 K& a Vig kles o -
0,47% na 641 K¢ Nedarilo se ani Cezu, ktery bojoval o
udrzeni podpory na 450 K¢ (-0,66%), coz se nakonec
podarilo. Nejvice vSak odepsal Unipetrol (-1,74% 277 Kc)
spolu s Pegasem (-1,60% 902 KC) a oba tituly tak Castecné
odevzdavaji tucné prirlistky z tohoto roku. Kofola dnes
zaznamenala technicky pokles, kdyZ se obchodovala prvni den
bez naroku na dividendu. V zéporu zakoncila i Komercni
banka (-0,54% 925 K&) a akcie 02 (-0,14%). Naopak
sedmidenni ztraty druhym dnem korigovala Moneta Money
Bank, ktera si polepsila o 1,03% k Grovni 79 K¢, pfi nejvyssim
dennim objemu 124 mil. KE. Z mensich emisi rostly akcie Cme
0 0,78% a Fortuny 0 0,32%.

PX (pfedchozi den)
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USA

Na Wall Street navzdory ,zachvévu" v technologickém sektoru
v uplynulych dnech nadédle panovala pozitivni nalada
posunujici Sirsi index S&P500 (+0,45%) i tradi¢ni index DJIA 2450
(+0,44%) na nova historickd maxima. K rlstu se vratil i
technologicky Nasdaq (+0,73%), ktery ale zatim jen zéasti
umazal tucny 2denni ,gap". Nejvice se dafilo komoditnimu
sektoru — zakladni materidly posilily o 1,3%, segment energii
si pripsal 0,7% po rlstovém obratu na trhu s ropou. Solidni
prirlistek 0,9% vykazaly i informacni technologie. Jedinym
klesajicim sektorem zlstaly telekomunikace, které odepsaly
1%. Do priznivého sentimentu mdZe zasdhnout i dneSni
vystup ze zasedani ménového vyboru (Fedu), na némz je
ocekavano zvyseni zakladni Urokové sazby o 0,25%. SoucCasné
bude pozornost upfena na signaly ohledné dalsiho zpfisiiovani
meénoveé politiky Ci zahajeni redukce nafouknuté bilance z QE
program{ v tomto roce.
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Némecko

Némecky DAX v Utery korigoval velkou cast ztrat z
Gvodu tydne. Nejvice se dafilo Lufthanse (LHA +3,1
%) po zvySeni doporuceni od Credit Suisse. Némecky
letecky dopravce také oznamil, Ze presune pét ze
Ctrnacti obfich Airbus@ A380 z hlavniho hubu ve
Frankfurtu do bavorského Mnichova. Ddéle rostl
HeidelbergCement (HEI +2,9 %) po zvySeni
doporuceni od spolecnosti Redburn. Mirné vyse byla i
Deutsche Boerse AG (DB1 +1,7 %). Poklesovou slozku
DAXu tvoril Beiersdorf (BEI -0,7 %), Deutsche Telekom
(DTE -0,5 %) a E.ON (EOAN -0,1 %), ktery se od
konce minulého tydne pohybuje s mirnymi poklesy po
solidni vykonnosti zaznamenané na zacatku mésice.
Index Stoxx Europe 600 pripsal 0,6 %, nejvice rostly
sektory IT a zbytné spotreby.
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Polsko

Polské akcie dnes podobné jako vétSina evropskych
trh@ korigovaly ztraty, které utrpély béhem poslednich
dvou obchodnich seanci. Index WIG30 posilil o 0,3%
na 2 656 bodt. Darilo se zejména Zelezni¢ni PKP Cargo
(PKP +3,9%), hernimu CD Projektu (CDR +2,8%)
nebo mBank (MBK +2,3%). Oslaboval naopak
zemédélsky Kernel (KER -4,4%), Bank Millennium (MIL
-3,0%) a chemicka Synthos (SNS -2,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




