5. ¢ervna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Prlmérna realnd mésicni mzda (y-y) (1Q):
ocekavani trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,8 %

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit
(kvéten - konecny): ocekavani trhu: 55,2, predchozi
hodnota: 55,2

e 09:55 Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME
(kvéten - konecny): ocekavani trhu: 57,3, predchozi
hodnota: 57,3

USA:

e 14:30 Produktivita mimo zemédeélstvi (1Q - konecny):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,6 %

e 14:30 Jednotkové naklady na praci (1Q - konecény):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: 3,0 %

e 16:00 ISM index aktivity mimo zpracovatelsky sektor
- kompositni (kvéten): ocekavani trhu: 57,0,
predchozi hodnota: 57,5

e 16:00 Prlimyslové objednavky (duben): ocekavani
trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

Akciovy vyhled

V uplynulém tydnu se hlavnim svétovym trh@m
darilo, napf. Némecko pridalo +1,7%, americky
SP500 +1%. Dnesni otevieni bude v Evropé dle
indikaci futures klidnéjsi - na kladné nule. V
nékterych  okolnich  (Némecko,  Rakousko,
Madarsko) se neobchoduje. Rakouské finan¢ni
tituy proto zaznamenaji malou  aktivitu.
Pfipominame, Ze Erste se v patek po optimistickém
Gvodu (r8st nad 870 K¢&) vracela zpét na 860 KC.
Aktivita na bankach se zfejmé bude zvySovat v
pribéhu tydne, kdy se bude bliZit zasedani ECB
(Ctvrtek). V Praze bude v pondéli zfejmé pod
drobnohledem Unipetrol, kde podle nékterych
informacich (Puls) zvazuje PKN vykup minoritnich
akcionard. Uvidime, zdali se tyto informace
potvrdi, akcie budou zfejmé zatim reagovat
rlstové. Medidlni CETV uzaviralo v zamofi na
94,70 K¢ minoritni  akcionaf  BlackRock v
poslednich tydnech o néco snizil sviij majetkovy
podil (z 2,5% na 2,39%). Rist komodit by mohl
pomoci akciim CEZu zpét k 450 K.

Nasdaq 100 5880,5 -0,09
DJIA 21194 -0,04
S&P 500 2435,5 -0,09
DAX 0 0,00
Euro Stoxx 50 3583 0,06

Nikkei 225 20170,82 -0,03 2,49 3,13 21,82
Shanghai Composite 3090,08 -0,50 1,35 -3,85 6,16
Hang Sen 25856,45 -0,26 1,14 9,25 24,28

Nasdaq Composite 6305,80 0,94 1,62 7,59 26,84
S&P 500 2439,07 0,37 0,99 2,40 15,86
Dow Jones Ind. Avg. 21206,29 0,29 0,59 0,97 18,88

EUR/USD 1,1262 0,16 0,88 647  -0,78
EUR/CZK 26,327 0,00 -1,48  -844  -1,74
USD/CzZK 23,374 027 -062  -255  -2,50

USD/JPY 110,56 0,14 -0,61 -2,91 2,80

Zlato 1280,4 016 097 448 2,77
Ropa 48,41 1,13 324  -983  -347

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v prvni Casti dne rostla, kdyz domaci trh
reagoval na nova maxima v zamoii ¢i v Némecku. V pribéhu
odpoledne po horsich nez ocekavanych makrocislech v USA
vSak z dennich maxim sestoupily predevsim financni tituly.
Index PX tak nakonec uzaviral na ¢ervené nule u 1006 bodg.
Erste se pfi dnesnim maximu 875 K¢ vracela zpét k 860 K¢
(+0,5%). Moneta i Komercni banka nakonec stagnovaly. KB
registrovala 130 mil. K¢ objem, coZz stadilo na pozici
nejaktivnéjsiho titulu dne. V kladnych cislech stacila uzavrit
pojistovna VIG (+0,9%), jeZ korigovala vCerejsi propad. Akcie
CEZ nakonec neudrzely Grover 450 K¢ a uzaviraly na 447,90
K¢ (-0,8%). Pres -2% na 936 KC korigoval smérem dold
Pegas. V Cervenych Cislech tésné nad 95 KC zakoncila také
medidlni CETV (-0,6%).
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Hlavnim tématem patecni seance byl report z amerického trhu
prace za kvéten. Po solidnich datech ADP ze soukromého
sektoru priSlo zklamani, americkda ekonomika vytvorila
.pouze"147 tis. pracovnich mist (ocek 175 tis.). Dolar v
navaznosti na zpravu na paru s eurem prudce oslabil
(EURUSD +0,6 %), Kklesly dluhopisové vynosy a vyse
zakoncilo zlato (+0,9 %). Akciovy trh posilen slabSim dolarem
véak i v patek pokracoval v rlstu, indexy zakonCily se
solidnimi zisky, S&P 500 a Dow Jones pripsaly 0,3 %, Nasdaq
Composite 0,9 %. Rostly zejména technologické tituly ci
prlimysl, méné se naopak dafilo energetickym ¢i finanénim
spolecnostem, které stahl nize pokles vynosti podobné jako v
Evropé. Index VIX se opét pohyboval pod hranici 10 bodd,
tedy velmi nizko. Z konkrétnich titull Ize jmenovat napf.
spoleénost Broadcom (AVGO) kterd mifila vzhlru po
vysledcich, nebo Regeneron Pharmaceuticals (REGN) - rostla
po datech o poctu novych predpisC Iéku na atopicky ekzém
Dupixent.
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Némecko

Némecka burza spolu s dalSimi evropskymi trhy v patek DAX (predchozi den)

rostla. Index DAX v ramci intradenniho pohybu rozsifil 12900
historicka maxima a zaznamenal zatim nejvyssi
uzaviraci hodnotu. Pfes dvé procenta pripsal Bayer
(BAYN +2,1 %), Siemens (SIE +2,1 %) a dafilo se
také spoleCnosti Linde (LIN +2,0 %). S poklesem
vynos@ klesal bankovni sektor, Commerzbank (CBK -
0,6 %), Deutsche Bank (DBK -0,1 %) a utility, napr.
RWE (RWE -0,3 %). Index Stoxx Europe 600 pripsal
0,4 %, nejvice se darilo surovinovym spolecnostem Ci
zdravotnickému sektoru.
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Polsko

Polsky index WIG 30 v patek korigoval Cast ztrat z WIG 20 (pfedchozi den)
priibéhu tydne. Vysoky zisk pfipsala mBank (MBK +4,6
%), dale odévni LPP (LPP +4,6 %) ¢i obuvni CCC (CCC
+4,1 %). Na druhé strané klesala Alior Bank (ALR -4,8
%) po ozndmeni zaméru CEO Wojciecha Sobieraje
odstoupit. Nize se pohybovala také Jastrzebska (JSW -
2,7 %) Ci Asseco Poland (ACP -1,0 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




