1. éervna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve vyrobé PMI
(kvéten): ocekavani trhu: 57,9, predchozi hodnota: 57,5

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazerd Markit/BME (kvéten -
konecny): ocekavani trhu: 59,4, predchozi hodnota: 59,4

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: 57,0, predchozi hodnota: 57,0

USA:

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (kvéten): ofekavani trhu:
180 tis., pfedchozi hodnota: 177 tis.

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (27.
kvétna): ocekavani trhu: 238 tis., predchozi hodnota: 234
tis.

e  15:45 Index nakupnich manazerl Markit (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: 52,5, predchozi hodnota: 52,5

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (26. kvétna): ocekavani
trhu: 81, pfedchozi hodnota: 75

e 17:00 Zména zasob surové ropy podle EIA (26. kvétna):
ocekavani trhu: -3000 tis., predchozi hodnota: -4432 tis.

e 17:00 Zména zasob benzinu podle EIA (26. kvétna):
ocekavani trhu: -1500 tis., predchozi hodnota: -787 tis.

Akciovy vyhled
Poté, co zamorské indexy zakonCily vcerejsi seanci bez
vyraznéjsi zmeény, nepatrné v zdporném teritoriu, na
asijskych trzich doslo k obratu a zakoncily rlistem. Dafilo
se predevsim burze v Tokiu, ktera po lepsich
makrodatech — kapitalové vydaje - posilila o 1,07%. Na
mirné kladny open se tak pripravuji zapadoevropskeé trhy,
kdyz napr. futures na DAX pridava 0,17%. Prazska burza
ma tento tyden za sebou tfi ztrdtové seance a
kumulované odepsala témér 1,5%. Vcera klesla o -0,37%
pfi nadprmérném objemu necelych 1,2 mid. K& V
zavérecné aukci probéhly obchody za 550 mil. K¢, kdyz
posledni den v kvétnu upravovali investori portfolia v
ramci rebalance indexu MSCI s platnosti ode dneska.
Index PX se priblizil tésné k psychologické hladiné 1 000,
ktera by méla byt silnou podporou. Ocekavame tudiz
stabilizaci prazské burzy pobliz soucasnych Urovni s
moznym ristovym protipohybem. Klesajici komodity
vCera vecer obratily smér, z cehoZz by mohly téZit i akcie
Cezu a vracet se zpét k Urovni 450 KC. Erste Bank a Vig
na primarnim trhu uzavrely nize nez v Praze, coz jde
Caste¢né na vrub posilujici koruny. Nicméné Erste Bank
by méla postupné najit lokalni minimum a po trech
ztratach by si mohla taktéz polepsit. Korigovat by mohlo i
medialni Cme po vcerejSim prudkém 5% propadu. Pred
zitfejsimi klicovymi daty z amerického trhu prace, které
mézou napovédét o pohybu sazeb na cervnovém
zasedani Fedu, se dnes bude odpoledne sledovat ADP
zména zaméstnanosti za kvéten.

Nasdaq 100 5805,25 0,21
DJIA 21013 0,05
S&P 500 2412,5 0,06
DAX 12640 0,02
Euro Stoxx 50 3556 0,08

Nikkei 225 19860,03 1,07 -0,47 2,78 14,02
Shanghai Composite 3103,79 -0,43 1,35 -3,84 6,88
Hang Sen 25811,47 0,59 1,01 8,09 23,28

Nasdaq Composite 6198,52 -0,08 0,97 6,40 25,27
S&P 500 2411,80 -0,05 0,56 2,04 15,01
Dow Jones Ind. Avg. 21008,65 -0,10 0,34 0,94 18,11

EUR/USD 1,1239 002 025 69 046
EUR/CZK 26359 007 054 -884  -2,94
USD/CZK 23,436 006 030 243  -2,43
USD/IPY 111,03 025 071  -2,93 1,38

Zlato 1267 -0,52 1,11 277 442
Ropa 49,04 099  -496  -761  -0,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ani uprostfed tydne nedokazala prazskd burza prerusit
klesajici sérii a treti ztratou v fadé odepsala dalSich -0,37% na
1 002 bod(. Dnesni seance probéhla na nadstandardnim
objemu, ktery dosahoval po kontinualnim rezimu 650 mil. K¢ a
diky silné zavérecné aukci skocil celkovy objem az na 1,17
mld. K¢. Stalo se tak v souvislosti poslednim obchodnim dnem
mésice kvétna a rebalanci indexu MSCI, ktera vstoupi v
platnost zitra. Pfestoze némecke utility zaZily dnes silnou rally,
Cez z toho nic nevytéZil a s poklesem cen el. energie a
ostatnich komodit oslabil o -0,45% na 446 KC. Lokalni dno
nadale hleda Erste Bank, kdyz odepsala dalsich -1,03% na
856 K¢. Nedarilo se ani Komeréni bance, ktera ztratila -0,87%
na 934 KC. Nejvétsi propad zaznamenala medialni Cme a to -
5,07% pod 92 K&, coz se udalo az v zavérecné aukci. Naopak
darilo se predevsim akciim O2 se ziskem +1,58% na 282 KC.
V kladném teritoriu zakondil i Vig (652 K¢ +0,97%) a po-
dividendovy pokles mirné umazal Unipetrol (+0,6% 270 K¢).

PX (pfedchozi den)
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Ve stredeCni obchodni seanci se americké akciové trhy
pohybovaly v cCerveném teritoriu. Index Dow Jones si
odepsal 0,2% a S&P 500 uzavrel slabsi 0 0,10%. Investofi se
zatim nepoustéli do vétsSiho obchodovani a netrpélivé
ocekavali zverejnéni dnesni Bézové knihy o stavu ekonomiky,
ktera mdze ovlivnit Cervnové zasedani FEDu o navySeni
urokovych sazeb. Tento fakt ovlivni i silnd  makrodata v
zavéru tydne. Pod tlakem se dnes ocitd cena ropy, kde se
objevuji pochybnosti o tom, zda prodlouzeni dohody
Organizace zemi vyvazejicich ropu OPEC a dalSich tézarskych
statd o omezeni dodavek dokaze odstranit nadbytek cerného
zlata na trhu. Naopak se dafi cené zlata, ktera atakuje Uroven
1272 USD/Troj. unci a pridava 0,7%. Z toho profituji akcie
tézare zlata Randgold Resources ( GOLD ), které si pripisuji
vice nez 3,2 % a necelé 1,1% pridavaji akcie nejvétsiho
kanadského tezare zlata Barrick Gold Corporation ( ABX ). Do
nizsich pater jiz druhy den v fadé zamifily akcie financnich
spolecnosti, kde akcie Citigroup ( C ) si odepsaly vice nez
1,8% a také Bank of America Corp. ( BAC ) se ztratou
necelych 2,8%. Z investicnich bank se nedafiilo také akciim

Goldman Sachs ( GS ), které oslabily o 3,5% a také JP
Morgan Chase ( JPM ), jez ztratil vice nez 2,2%.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX uzaviel o 0,13 % vySe na 12615,06 b. DAX (predchozi den)
Némecky akciovy index DAX béhem dne mirné
posiloval. V Evropé se nejvice dafilo zdravotnimu
sektoru a ulitam, stejné tak i v Némecku. Nejvetsi zisky
si pripsaly akcie E.ONu (EOAN; +2,9 %), Fresenius
Medical care (FME; +2,7 %) a RWE (RWE; +2,5 %).
Az 9,7 % si béhem dne pripisovaly akcie spolecnosti
Uniper (UNO1), nakonec uzaviely s 4,1% ziskem.
Spolecnost Fortum totiz podle spekulaci jevi zdjem o
podil E.ONu v této spoleCnosti. V zavéru vyrazné
oslabily akcie Deutsche Bank (DBK; -3,5 %), nedafilo
se ani Volkswagenu (VOWS3; -2,1 %) a Adidasu (ADS; -
2,0 %).
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Polsko

Varsavskd burza oslabila poctvrté v fadé. Odpoledne se WIG 20 (pFedchozi den)
sice index WIG 30 podival do kladnych Cisel, v zavéru

vSak opét oslabil. Nejhorsi vykon dnes podaly akcie

energetické spolecnosti Enea (ENA; -5,1 %), u kterych 2320
se tésné pred zavérem objevil silny prodejce. Oslabily 2310
také akcie vyvojare Asseco (ACP; -3,2 %) a dopravce
PKP Cargo (PKP; -3,2 %). Naopak PKO Bank po
zvySeném doporuceni na "buy" s cilovou cenou 41,77
PLN od analytikli Wood & Company posilila o 3,6 %.
Dafilo se také Synthosu (SNS; +34 %) a
vyvojarskému studiu CD Projekt (CDR; +1,7 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




