31. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (duben): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 10,6 %

Némecko:

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (kvéten):
ocekavani trhu: -15 tis., predchozi hodnota: -15 tis.

Eurozdna:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (duben): ocekavani trhu:
9,4 %, predchozi hodnota: 9,5 %

e 11:00 CPI odhad (y-y) (kvéten): ocekavani trhu: 1,5 %,
predchozi hodnota: 1,9 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (kvéten - prvni, pfedbézny):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

e 13:00 Index Zzadosti o hypotéky MBA (26. kvétna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 4,4 %

e 15:45 Chicago index nakupnich manazerli (kvéten):
ocekavani trhu: 57,0, predchozi hodnota: 58,3

e 16:00 Pokracujici prodeje domi (m-m) (duben):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,8 %

e 20:00 Bézova kniha

Polsko:

e 10:00 HDP (y-y) (1Q - konecny): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: 4,0 %

e 10:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (1Q - konecny):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,0 %

e 14:00 CPI (m-m) (kvéten - predbézny): oCekavani trhu:
0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 14:00 CPI (y-y) (kvéten - predbézny): oCekavani trhu:
2,0 %, predchozi hodnota: 2,0 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou ve stfedu otvirat bez
vyraznéjSich zmén dle indikaci futures. Utery
prineslo mirny pokles (-0,2%). Prazska burza vcera
podruhé v tomto tydnu oslabila (-0,7%), index PX
uzaviral na 1006 bodech. Domaci trh se tak vratil
(dle tohoto indexu) na Urovné zpocCatku mésice. Na
druhou stranu k dobru maji investofi nékolik
dividend. Technicky je nyni dalsi podporou Uroven
kolem 1000 bod@. Vcera se nedafilo predevsim
bankam v cele s Erste (-1,8%). Titul nakonec ve
Vidni uzaviral na 860 KC. Bankam nenahrava
pokles vynost na dluhopisech, kdyZ véera se napf.
vynos 10-letého némeckého dluhopisu obchodoval
nejnize za posledni mésic (pod 0,3%). Dnes by
nicméné banky dale oslabovat nemuseli. CEZ by se
mohl pokouset vracet na 450 K¢. Medialni CETV
uzavirala v zamofi na 96 K¢.

Nasdaq 100 5799 0,12
DJIA 21032 0,08
S&P 500 2412,25 0,06
DAX 12586 -0,02
Euro Stoxx 50 3548 0,03

Nikkei 225 19650,57 -0,14 0,33 2,92 15,29
Shanghai Composite 3117,42 0,24 0,63 -4,41 10,19
Hang Sen 25701,21 0,00 1,22 8,26 24,91

Nasdaq Composite 6203,19 -0,11 1,13 6,48 25,74
S&P 500 2412,91 -0,12 0,79 2,08 14,95
Dow Jones Ind. Avg. 21029,47 -0,24 0,64 1,04 17,66

EUR/USD 1,172 0,10  -040 594 039
EUR/CZK 26,488 010 046 752 2,32
USD/CzK 23685 017 014  -1,93  -1,94
USD/IPY 110,93 0,10  -049 244 023

Zlato 1263 0,06 0,60 1,04 385
Ropa 49,45  -0,92  -445 895  -0,22

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na vcerejsi pokles a méreno indexem
PX oslabila o dalSich -0,67% na 1 006 bod{. Ztraty z Gvodu
tydne rozsifil bankovni sektor. Nejhorsi z bank tak byla Erste
Bank, kdyZz odepsala -1,85% na 865 K¢. Komer¢ni banka
uzaviela nize o -0,50% na 942 K& a Moneta Money Bank
odevzdala -0,31%. Nedarilo se ani Cezu, ktery padl pod metu
450 K¢ (-0,80%). Unipetrol (268 K¢ -2,04%) zaznamenal
technicky pokles, kdyz se dnes obchodoval prvni den bez
naroku na dividendu 8,30 K¢ hrubého. Naopak se ziskem
0,94% uzaviela medialni Cme, dale pak si polepsil Vig
(+0,48%) a Kofola (+0,75%). S navratem investor( ze zamori
a USA se zvysil zobchodovany objem na 441 mil. K¢.
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Predni americké indexy po prodlouzeném vikendu jen
,neochotné" ustoupily z rekordnich Urovni a pouze nepatrné
ztratily, tlacené dol& predevsim energetickym (-1,3%) a
financnim sektorem (-0,8%). Energie v ramci S&P500
dominovaly poklesim na pozadi propadu ceny plynu (-5%),
nedarilo se ani ropé (-0,5%), ktera ukoncila 2denni rlistovou
korekci po predchozim silném propadu a vratila se zpét pod
hladinu 50 USD/b. V cervenych Cislech se ocitly i financni
spolecnosti pod taktovkou poklesu trznich vynost, kdyz
referencni 10lety vladni dluhopis registroval vynos 2,21% a
priblizil se tak letoSnimu minimu z poloviny dubna (2,17%).
Naopak defenzivni dividendova odvétvi se tésila pfrizni
investordl — telekomunikace zpevnily o slusnych 1,4%, dafilo
se i utilitam se ziskem 0,3%.
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Némecko

Index DAX oslabil 0 0,24 % na 12598,68 b. Némecky DAX (predchozi den)
akciovy index DAX 30 dnes udélal dalsi krok stranou,

kdyz devatou seanci v fadé nezaznamenal vice nez

pllprocentni pohyb. VétsSinu dnes se dnes drzel na

zaporné nule. Vice nez procento si pripsaly pouze akcie 12650
Lufthansy (LHA; +1,0 %) a Deutsche Bérse (DB1; +1,2
%). Burzovni spolecnost opét zacali pokryvat analytici z
UBS, ktefi vydali nakupni doporuceni s cilovou cenou
110 EUR. Nedarilo se akciim Deutsche Bank (DBK; -1,8
%), Linde (LIN; -1,6 %) a Fresenius (FRE; -1,0 %).
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Polsko

Index WIG30 oslabil 0 1,3% na 2 639 bodd. V rémci WIG 20 (predchozi den)
Evropy patfi mezi nejztratovejsi indexy. Nedafilo se

zejména naftarské a plynarské PGNIiG (PGN -4,4%),

pojistovné PZU (PZU -4,0%) a energetickym 220
spolecnostem (TPE -3,5%). Rostl naopak herni CD
projekt (CDR +4,2%), matka Ceského Unipetrolu PKN
Orlen (PKN +1,9%) nebo televizni Cyfrowy Polsat (CPS
+2,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




