22. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

USA:
e 14:30 Index aktivity Chicago Fed (duben):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 0,08

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou otvirat novy tyden s
mirnymi rlsty, futures indikuji pohyb kolem
+0,3%. Zlepseny vyvoj byl jiz vidét v zavéru
uplynulého tydne, ktery jinak prinesl na trhy
zvySenou volatilitu. VétSina hlavnich trh& minuly
tyden sestoupila ze svych maxim, napt. némecky
DAX ztratil v tydennim kontextu -1%. Prazska
burza registrovala nakupni zajem jiz v patek, kdy
index PX dokazal posilit zpét na 1020 bodd. Dafilo
se hlavné rakouskym finanénim titulim Erste
(+3%), VIG (+2%) a zpét na dohled 450 KC se
vracel CEZ (+1,2%). U CEZu bychom v brzké dobé
Cekali obchody nad 450 KC. Erste se obchoduje na
burze posledni den s narokem na dividendu
(1Euro), na soucasnych Urovnich (907 K¢) bychom
vSak dalsi nakupni zdjem necekali. Medialni CETV
uzavirala v zamofi na 94,70 KC.

Nasdaq 100 5663,25 0,18
DJIA 20821 0,16
S&P 500 2384,5 0,13
DAX 12671 0,28

Euro Stoxx 50 3576 0,28

Nikkei 225 19678,28 0,45 -1,47 1,85 17,69
Shanghai Composite 3075,78 -0,48 0,23 -3,48 10,11
Hang Sen 25435,48 1,04 0,07 4,75 27,83

Nasdaq Composite 6083,70 0,47 -0,61 4,20 29,10
S&P 500 2381,73 0,68 -0,38 1,30 16,75
Dow Jones Ind. Avg. 20804,84 0,69 -0,44 0,88 19,33

EUR/USD 1,1187 0,15 1,94 544 0,27
EUR/CZK 26,469  -005  -1,82 7,08  -1,80
USD/CZK 23,645 009 006  -1,99  -2,05

USD/JPY 111,32 0,05 -2,15 -1,55 1,92

Zlato 1253,5 -0,01 1,91 ##### 0,16

Ropa 51,04 073 378  -6,09 5,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Poklesy na prazské burze nemély dlouhého trvani a se zlepSenym
sentimentem na globalnich trzich index PX v zavéru tydne posilil o
0,83%. Na nova lokélni maxima se dostaly akcie Erste Group. VCerejsi
pokles pod hranici 870 K¢ byl rychle zapomenut a dnes titul koncil na
907 K¢ (+3%). V pondéli se obchoduje Erste naposledy s dividendou,
takze Ize ocekdvat u titulu ndsledné technicky pokles. Diky
prekoupenosti titulu a lepsimu vyvoji z poslednich dn€i oproti sektoru
nelze vyloucit, Ze na technicky pokles navaze vybirani kratkodobych
dividendy. Zcela odlisSné bez konkrétnich kurzotvornych zprav se
pohybovala Komercni banka, ktera tak oproti Erste jiz dilci korekci z
lokdlnich maxim prosla. Kurz oslabil o 1,65%. CEZ v kontextu
pozitivniho vyvoje utilit na némeckém trhu atakoval hranici 450 K¢,
prekonat se ji vSak nepodafrilo. Kurz posilil 0 1,24%. CEZ dnes zverejnil
pozvanku na valnou hromadu a rozhodny den pro vyplatu dividendy.
Velmi zajimavé obchodovani je v poslednich dnech k vidéni u akcii
Pegasu, kde evidentné preskupovani pozic po ohlasenych zménach z
poslednich tydn@ neni jesté u konce. Titul dnes posilil 0 2,77% na 958
K¢, coz je nové historické maximum. Zobchodovany objem dosahl
velmi vysokych 85 mil. K, pricemz 65 mil. KE Slo v zévéru v ramci
jednoho obchodu za cenu 950 KE. Zpét nad 400 K¢ se vrétily akcie
Kofoly (+0,78%). Vedeni navrhuje vyplatit akcionarm lonsky zisk
spolecné s Casti nerozdéleného zisku z predchozich let na dividendach.
Spolecnost jiz v zavéru lonského roku vyplatila zélohu ve vysi 7 K¢,
aktudiné se bude rozhodovat o zbyvajici casti ve vysi 13,50 K¢.
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Na americkych trzich byl po celou obchodni seanci patrny
pozitivni sentiment. Akciové indexy sice v zavéru mirné
korigovaly témér jednoprocentni zisky z prdbéhu dne,
nicméné i tak zakoncily bezpecné v kladnych hodnotach. S&P
500 tak posilil 0 0,68 % na 2381,73, DJIA vzrostl 0 0,69 % na
20804,84 bodu a technologicky Nasdaq piidal 0,47 % na
6083,70. Za cely tyden vsak index S&P 500 preci jen, kvdli
vyraznéjsi stredecni korekci, poklesl o 0,26 %. Rostly vSechny
sektory v ramci indexu S&P 500. Nejvyraznéji posilil
primyslovy sektor s 1,3% ziskem. K tomu mu vyrazné
napomohl 7,3% riist akcii vyrobce zemédélské techniky Deere
& Co. Spolecnost svym kvartalnim ziskem prekonala ocekavani
trhu a navic zvysila celorocni vyhled jak na drovni trzeb, tak
na Urovni zisku. Akcie Deer & Co tak uzavrely na hladiné
120,9 USD. Po lepsich nez ocekavanych kvartalnich vysledcich
vyraznéji posilily rovnéz akcie technologické firmy Autodesk,
konkrétné vzrostly o 14,7 % na 109,9 USD. Naopak 16,7%
propad na 58,7 USD bylo mozno vidét u akcii Foot Locker.
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Némecko

Némecky DAX uzaviel tyden po dvou ztratovych seancich rlstem o
0,39 % na 12638,69 b. Dafilo se zejména RWE (RWE; +5,4 %), které
se v prlbéhu seance dostalo dokonce na nejvyssi hodnotu za
poslednich 10 mésicl. Dnes pfisla agentura Reuters s informacemi od
anonymniho zdroje o tom, Ze némecka RWE a francouzska Engie
uvazuji o spojeni svych aktivit. Reuters zminuje jeden z navrhd, podle
néhoz by ve hfe méla byt i spolecnost innogy. RWE by podle téchto
spekulaci méla vymeénit svij podil v innogy za urity mensinovy podil v
Engie. Vice informaci je k dispozici zde. V priibéhu pate¢ni seance také
Morgan Stanley navysila cilovou cenu na 18 euro z predchozich 15,5
euro. Rostly také spolecnosti E.ON (EOAN; +3,2 %) a Deutsche
Telekom (DTE; +2,4 %), mirnéji posléze Commerzbank (CBK; +1,5 %)
a Deutsche Bank (DBK; +1,7 %). Naopak odepisovaly Fresenius
Medical Care (FME; -0,8 %), Adidas (ADS; -1,1 %) a Merck (MRK; -0,9
%), ktery vcera reportoval kvartdlni vysledky a Nord/LB sniZila
doporuceni pro akcie spole¢nosti z buy na hold.
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Polsko

Index WIG30 posilil 0 1,5% na 2 670 bod{ a patfi mezi
patecni evropské premianty. Za cely tyden je jeho
bilance o cca 3% horSi. Dnes se dafilo zejména
pojistovné PZU (PZU +4,7%), Polske Grupe
Energetyczne (PGE +5,0%) a Bank Millennium (MIL
+4,1%). Oslabovala naopak televizni Cyfrowy Polsat
(CPS -2,4%), uhelna JSW (JSW -1,2%) nebo Bank
Pekao (PEO -0,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




