19. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozéna:

e 10:00 BéZny uCet ECB (sezonné ocisténo) (brezen):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 37,9 mid.

e 10:00 Bézny Ucet (bez sezdnniho ocisténi) (brezen):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 27,9 mid.

e 16:00 Spotfebitelska dlivéra (kvéten - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: -3,0, predchozi hodnota: -3,6

Polsko:

e 14:00 Prlimyslové trzby (m-m) (duben): ocekavani trhu: -
10,6 %, predchozi hodnota: 17,6 %

e 14:00 Prlmyslové trzby (y-y) (duben): ofekavani trhu: 1,9
%, predchozi hodnota: 11,1 %

e 14:00 Stavebni vyroba (y-y) (duben): ocekavani trhu: 6,8 %,
predchozi hodnota: 17,2 %

e 14:00 PPI (m-m) (duben): ocekavani trhu: 0,1 %, pfedchozi
hodnota: -0,1 %

e 14:00 PPI (y-y) (duben): ocekavani trhu: 4,5 %, predchozi
hodnota: 4,7 %

e 14:00 Maloobchodni trzby (m-m) (duben): ocekdavani trhu: -
1,3 %, predchozi hodnota: 16,5 %

e  14:00 Maloobchodni trzby (y-y) (duben): ocekavani trhu: 9,0
%, predchozi hodnota: 9,7 %

Akciovy vyhled

V patek rano naznacuji futures na evropské indexy
mirny rdst (0,15%). Zda se tedy, ze dnesni den
bude ve znameni klidnéjsiho vyvoje. To vSe po
zvySené volatilité, jez v tydnu dorazila na akciové
trhy. V tydennim kontextu ze sledovanych trhi
ztraci Evropa -1,4%, Wall Street -1% a prazska
burza -0,6%. Domaci trh vCera uzaviral se ztratou
-0,9% na 1012 bodech. Podle ocekavani se k
pokles@im pripojily také banky, které véera umazaly
-1,6% v pripadé Erste a - 1,14% v pripadé KB. Pro
dnesni den budeme sledovat, zdali se se indexu PX
podafi vratit zpét nad 1015 bod(. Erste se
obchoduje posledni dva dny s narokem na
dividendu, ktera je vsak ,jen“ 1 Euro, coZ pfi
volatilité tituly neni tak zasadni. Medialni CETV
uzavirala v zamofi na 95,50 K.

Nasdaq 100 5630,5 0,00
DJIA 20645 0,00
S&P 500 2364 0,02
DAX 12609 0,14
Euro Stoxx 50 3552 0,31

Nikkei 225 19590,76 0,19 -2,04 1,66 17,48
Shanghai Composite 3090,86 0,02 0,94 -3,50 10,07
Hang Sen 25215,58 0,31 0,04 4,59 26,78

Nasdaq Composite 6055,13 0,73 -0,99 3,71 27,77
S&P 500 2365,72 0,37 -1,20 0,62 15,53
Dow Jones Ind. Avg. 20663,02 0,27 -1,23 0,19 17,90

EUR/USD 1,1124 021 1,79 483 0,70
EUR/CZK 26,559  -001  -1,73  -624  -1,04
USD/CzK 23,862 -021 001 1,67 -1,70
USD/IPY 111,22 022  -186  -144 1,16

Zlato 12509  -0,15 1,89 1,06  -0,31
Ropa 49,96 060 372 7,10 2,65

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Korekce na svétovych akciovych trzich, zplsobena
politickou kauzou Donalda Trumpa a korupcnim
skanddlem v Brazilii, se projevila i na prazské burze a
index PX rozsifil vCerejsi ztraty, kdyZ odepsal —0,87%
na 1 011 bodd. Pod prodejnim tlakem byl pfedevsim
financni sektor. Erste Bank tak padla o -1,62% na 881
K¢ a druhd rakouskd emise Vig o -1,02% na 643 KC.
Komercni banka pak ztratila -1,14% na 965 KC a
Moneta Money Bank -0,25%. Po rdstech v tomto tydnu
se vybiraly zisky na akciich 02 (-2,39% 273 K&).
Korekce pokracovala na medidlni Cme (-1,02% 97 K¢).
Mirné v plusu uzavrel Cez (+0,20%) poté, co DR dnes
neschvalila prodej uhelné elektrarny Pocerady. V
kladném teritoriu zakoncila i Kofola (+0,48%) a
Unipetrol (+0,25%).

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie dnes Uspésné zkorigovaly véerejsi propady. Po
vahavém openu béhem seance postupné navySovaly zisky.
Podporu jim poskytla lepsi makroekonomickd data (nové
Zadosti o podporu v nezaméstnanosti, index vyrobni aktivity
filadelfského trhu). Hlavni akciové indexy uzaviely se zikem
0,3 - 0,7%. Darilo se telekomunikacim (+1,2%),
spotiebitelskému  sektoru  (+0,6%) a informacnim
technologiim (+0,6%). Spolu s vétSinou komodit naopak
zaostaly zakladni materidly (0,0%) a energetika (-0,1%). V
ramci indexu SP500 si nejlépe vedla biotechnologicka Incyte
Corporation (INCY +7,2%). Firmé pomohla k rlistu zprava o
slibnych testech jednoho z jejich 1ékd na rakovinu zaludku. Na
opacné strané  Zebricku uzaviely akcie  vyrobce
telekomunikacnich a sitovych zafizeni Cisco Systems (CSCO -
8,0%), ktery investory zklamal vyhledem trzeb pro letosni rok.
Na komoditnich trzich, jak jiz bylo predeslano, previadala
Cervena barva. Vyrazné ztracela séja (-3,2%), sttibro (-1,8%),
kukurice (-1,5%), zlato (-1,0%) nebo méd’ (-0,6%). Posilila
naopak ropa (+0,6%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecky DAX uzavrel Ctvrtecni seanci slabsi o 0,33 % na
12590,47 b. Nejvyraznéji odepisovala Deutsche Boerse (DB1;
-3,9 %). Nedafilo se ani spole¢nosti Merck (MRK; -2,6 %). 12650
Firma dnes reportovala vysledky za prvni kvartal v souladu s
ocekavanim, kdyz EBITDA dosahla hodnoty 1,2 miliardy eur.
Trzby mirné prekonaly odhady trhu, Merck vykazal trzby ve
vysi 3,86 miliardy euro. OCiStény zisk na akcii posléze dosahl
1,80 euro na akcii pfi oCekavani 1,72 euro na akcii. Cisty zisk
spolecnosti za prvni Ctvrtleti tohoto roku byl 521 milion& euro.
1 pres solidni vysledky akcie klesaly poté, co Nord/LB snizila
doporuceni pro Merck z buy na hold. Ve c¢tvrtek klesaly také
Lufthansa (LHA; -1,8 %), Volkswagen (VOW3; -1,6 %) a
BMW (BMW; -1,4 %). Naopak mirné rostly Fresenius Medical
Care (FME; +1,0 %) a Bayer (BAYN; +0,7 %).

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Index WIG3O0 si pripsal treti pokles v fad€, kdyz uzavrel WIG 20 (pFedchozi den)
se ztratou 0,5% na 2 630 bodech. Jeho ztrata v
porovnani s ostatnimi evropskymi trhy nijak
nevybocuje. Nedafilo se zejména bankam (napr MIL -
2,5%), vymahateli pohledavek Kruk (KRU -3,2%) a
elektrarenské Enea (ENA -2,3%). Rostla naopak matka
Ceského Unipetrolu PKN Orlen (PKN +3,1%), chemicka
Grupa Azoty (ATT +1,7%) nebo Zelezni¢ni PKP Cargo
(PKP +1,4%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




