18. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (duben): ocekavani trhu:
3,0 %, predchozi hodnota: 3,0 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (bfezen): ofekavani trhu: -
-, predchozi hodnota: 2,5 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (bfezen): ocekavani trhu: -
-, pfedchozi hodnota: 5,8 %

USA:

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (13.
kvétna): ocekavani trhu: 240 tis., predchozi hodnota: 236
tis.

e  14:30 Pokracujici zadosti o podporu v nezaméstnanosti (6.
kvétna): ocekavani trhu: 1950 tis., pfedchozi hodnota: 1918
tis.

e 14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (kvéten):
ocekavani trhu: 42873, predchozi hodnota: 22,0

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského komfortu (14.
kvétna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 49,7

e 15:45 Bloomberg index ekonomickych ocekavani (kvéten):
ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 53,5

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (12. kvétna): ocekavani
trhu: 60, pfedchozi hodnota: 45

Polsko:

e  14:00 Prdmérna hrubd mzda (y-y) (duben): ocekavani trhu:
4,4 %, predchozi hodnota: 5,2 %

e 14:00 Zaméstnanost (y-y) (duben): ocekavani trhu: 4,5 %,
predchozi hodnota: 4,5 %

Akciovy vyhled

Evropa bude ve cCtvrtek otvirat dle indikaci futures s

nepatrnym poklesem. Vcera se pfitom na trzich

dramaticky zvedla volatilita, kdyz Wall Street
zaznamenala nejvétsi propad za poslednich 8 mésicl (-

1,8%), Evropa ztracela kolem -1,3%. Trhy rozkolisala

politickd nejistota v USA kolem prezidenta Trumpa.

Sledovany index SP500 po prolomeni technické podpory

u 2380 bod@ zastavil svdj propad az na dalSi Grovni

kolem 2355 bodt, odkud se nyni bude pokouset rist.

Prazska burza ve cCtvrtek ztratila -0,6% na 1020 bodd.

Prekvapivé dobre se drzely banky, kdyz jak Erste, tak KB

posilovaly kolem +0,5% oproti propadu sektoru v Evropé

(-2%) a predevsim USA (-4%). Dnes bychom cekali, Ze

KB a Erste podaji horsi vykon nez zbytek trhu. Slusny

propad vcera naopak zaznamenaly tituly, jez mély na

burze letos nejvétsi momentum, tedy CETV (-6,3%) a

Unipetrol (-2,2%). Na obou titulech zfejmé bude

pokraCovat volatilita. Medialni CETV v zamofi dale

propadlo na 94 K¢ CEZ by jiz dale oslabovat nemél

(mozna pres pocatecni slabost). Technicky silna podpora

akcii leZi pod 440 K¢, spolecnost vybrala 4 kandidaty na

short list u prodeje bulharskych aktiv. V neposledni fadé
se akcie CEZ obchoduji jiz jen 3 tydny s narokem na
dividendu.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana



Ceska republika

Na globalnich akciovych trzich zavladla negativni ndlada poté,
co americkd média reportovala, Ze Trump pozadoval po
odvolaném S$éfovi FBI Comeym, aby zastavil vySetfovani
byvalého bezpecnostniho poradce. Negativni sentiment zasahl
i prazskou burzu a index PX oslabil 0 -0,63% na 1 020 bodd.
Nicméné velky podil na ztraté mél technicky pokles akcii Vig, 1080
které se dnes prvni den obchodovaly bez naroku na dividendu
0,80 EUR. Nebyt této akce tak by prazska burza poklesla o
mirngjsich -0,36%. Nedarilo se Cezu, ktery odevzdal vcerejsi
zisk, kdyZ odepsal -2,35% na 441 KC. Zitra se ma rozhodovat
o prodeji elektrarny Pocerady. Korekce po predchozich
rlistech pokracovala na Cme, tentokrat s vétsi intenzitou a to -
6,38% k 98 KC. Rovnéz na Unipetrolu se vybiraly letosni zisky
a titul klesl o -2,26% na 280 K. Naopak dafilo se Pegasu
(942 KC +2,39%) po zpravé, Ze spolecnost Wood Textiles
Holding navysila podil na 25,28% z 20,43%. Se ziskem
uzavrel i defenzivné ladény Philip Morris (14 050 K¢ +2,09%)
a akcie 02 (280 K¢ +1,08%). Mirné v kladném teritoriu
zakoncila Erste Bank (+0,36%) a Komercni banka (977 K¢
+0,52%).

PX (pfedchozi den)

1020

USA

Ve stredecni obchodni seanci americké akciové trhy oteviely
korekci a index Dow Jones uzaviel s vice nez 1,2% ztratou.
Do stredu z&jmu se dostéva prvni vyraznéjsi Trumpova krize a
objevuji se také hlasy, ze prvni vyraznéjsi Trumpova krize se
stale prohlubuje misto toho, aby se uklidiiovala. Objevuji se
také nazory, ze pripadné odvolani prezidenta by mélo stejné
dramatické dopady na trhy, jako jeho zvoleni, ale v opacném
gardu. V pripadé, Ze by Trump svou velkou prvni krizi neustal,
tak by trhy mohly dostat impulz, k siln€jsi korekci. Cena
Cerného zlata po dopolednim poklesu zamifila zpatky do zisku.
Trhem se také Sifila neddvéra v mozny pozitivni vliv druhého
kola ze strany regulace OPECu. Podle analytikl néktefi
investori se vzhledem k nastaveni trhu by se mohli ve druhé
poloviné roku obavat, aby krok OPECu nevyznél naprazdno a
ke stabilizaci mezi nabidkou a poptavkou tak neprispél. EIA
pri svém tydennim reportu ukazala pokles zasob o 1,753 mil.
bareld a také lehky pokles domaci produkce, jez rostla
kontinualné v predchozich 11 tydnech.
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Némecko

Index DAX odepsal 1,35 % na 12631,61 b. V pondéli uzavrel
DAX a dalsi evropské akciové indexy na historickém maximu.
Neni divu, Ze investori pfi politickych turbulencich v USA
vybiraji zisky a hledaji bezpecné pristavy v podobé némeckych
dluhopisti a zlata. Obé zminéna aktiva dnes rostla, dafilo se
také euru v@ci dolaru. Mezi evropskymi akciemi se nejhdre
dafilo  finanénimu sektoru, naopak energetické firmy
podporené rlistem ropy ztracely minimalné. Na némeckém
trhu nejvétsi ztrdty zaznamenala Deutsche Bank (DBK; -3,5
%). Nedarilo se ani akciim Vonovia (VNA; -3,4 %). Kury
spolecnosti HeidelbergCement (HEI) a Commerzbank (CBK)
oslabily o 2,9 %. Rlstovou vyjimku predstavovaly akcie
ocelarny ThyssenKruppu (TKA; +3,1 %), u kterych pokracoval
vcerejsi rlist po zpravé o dohodé Tata Steel s britskymi Gfady,
ktera by méla usnadnit jednani spole¢nosti o joint venture v
Evropé.
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Polsko

Zatimco jejich vcerejsi pad byl spiSe lokalni zalezitosti,
dnesni propad jde ruku v ruce se ztratami vétSiny
evropskych trhd. Negativni open v zamofi navic v
zavéru obchodovani vyprodeje dale pfiZivil. Index
WIG30 oslabil o 1,3% na 2 647 bod@. Nedarilo se
zejména Zeleznicni PKP Cargo (PKP -4,7%), matce
cekého Unipetrolu PKN Orlen (PKN -4,0%) a ropné a
plynafské PGNIG (PGN -3,5%). Rostla naopak Bank
Zachodni (BZW +0,8%), obuvnicka CCC (CCC +1,5%)
nebo vymahatel pohledavek KRUK (KRU +0,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




