16. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:00 HDP (y-y) (1Q - prvni, predbézny):
ocCekavani trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 1,9

%
Némecko:
e 11:00 Prlizkum ZEW - index ocekavani

(kvéten): ocekavani trhu: 22,0, predchozi
hodnota: 19,5

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(bfezen): ocekavani trhu: 18,7 mld., pfedchozi
hodnota: 19,2 mid.

e 11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani
(kvéten): ocCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: 26,3

e 11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (1Q -
predbézny): ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi
hodnota: 1,7 %

USA:

e 14:30 Zapocata vystavba (duben): ocekavani
trhu: 1260 tis., predchozi hodnota: 1215 tis.

e 15:15 Prlmyslova produkce (m-m) (duben):
ocCekavani trhu: --., predchozi hodnota: 0,4 %

Akciovy vyhled

Po vcerejsim mirném rdstu indikuji futures pro
Evropu otevieni pobliz nuly. Wall Street se vcera
podarilo uzaviit na novych maximech, kdyz diky
rlistu ropy pomohl obrat na energetickych titulech.
Prazska burza vcera posilila na sva letosni maxima,
index PX uzaviral na 1020 bodech. Daifilo se Erste
(+1%) a CEZu (+0,5%). Prvné jmenovany titul se
tak dostal ke svym nedavnym maxim@m (885 Kc),
ve Vidni nasledné akcie Erste uzaviraly na 890 KC.
Akcie CEZu se navratem nad 440 KC dostaly nad
sledované klouzavé pr@meéry (200 denni i 50 denni
MA) a vypadaji i technicky dobfe. Posledni den s
narokem na dividendu (0,8 Euro) se dnes
obchoduje na burze VIG. Medialni CETV v zamofi
koncila na 103,40 KC. Celkové index PX svym
rlistem nad 1015 bodd zatim vypada, Ze ,prorazil®
technickou rezistenci.

Nasdaq 100 5703 0,03
DJIA 20935 0,02
S&P 500 2398,25 -0,01
DAX 12789,5 -0,02

Euro Stoxx 50 3614 0,08

TOPIX 1584,23 0,27 -0,37 1,69 19,68
Shanghai Composite 3101,78 0,37 0,38 -3,82 9,31
Hang Sen 25351,19 -0,08 3,23 5,74 28,66

Nasdaq Composite 6149,67 0,46 0,77 5,67 30,35
S&P 500 2402,32 0,48 0,12 2,26 17,38
Dow Jones Ind. Avg. 20981,94 0,41 -0,14 1,80 19,66

EUR/USD 1,100 034 126 408 2,71
EUR/CZK 26,451  -001  -1,8 588 0,67
USD/CZK 24,022 -025 0,66 2,05  -2,07
USD/IPY 11335 037  -054 0,78 399

Zlato 1235,1 0,41 1,5 088  -3,07
Ropa 49,37 043 674 -804 2,00

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza zahdjila novy obchodni tyden velmi
pozvolna. Zobchodovany objem ve vysi necelych 500
mil. K¢ zlstal pod dlouhodobym priimérem a index PX
zakonCil bez vyraznéjsi zmény na 1 020 bodech
(+0,25%). Darilo se predevsim Erste Bank, ktera
posilila o0 1,05% na 885 KC a akciim Philip Morris (13
800 K& +1,91%). Cez pfidal 0,50% na 441 K& ve
Ctvrtek bude DR znovu rozhodovat o pripadném prodeji
elektrarny Pocerady. Predchozi zisky udrzuje medialni
Cme (+0,38%) a Pegas (903 K¢ +0,11%). S minimalni
zménou zakoncila Moneta Money Bank (+0,19%).
Akcie Komercni banky stagnovaly na 980 K¢ a 02 na
270 KC. Naopak nedarilo se predevsim Fortuné se
zavérecnym ocenénim pod 106 KE (-2,26%). Po
horsich vysledcich z minulého tydne déle ztraci Kofola
(392 KC -1,48%). V zaporu zakonCil i Vig (667 K¢ -
1,04%).

PX (pfedchozi den)

- 1080

- 1020

10:41 11:5% 1308 1415 1522 16:46

USA

Americké akciové trhy se prvni den nového tydne s plnou
vaznosti poohlizely po prekonani novych rekordnich urovni.
Podafilo se to Sirokému indexu S&P. Hnacim motorem
smérem vzhlru byly sektory zakladnich materidld a
energetika. Jedinym klesajicim sektorem jsou telekomunikace.
Za rQstem energetiky a tézafll hledejme vytrvale posilujici
ropu, ktera po flash crashi z predminulého tydne pripisuje
dalsi tfi procenta. Saudska Arabie a Rusko prohlasili, Ze
uvazuji o prodlouzeni zavazku Gtlumu tézby o dalSich devét
mesicll coz je vice neZ se Cekalo. Za pozitivni naladou
poslednich dnll se da hledat vice véci. Asi stale jesté nevyCpél
faktor Trump. Svou nezastupitelnou roli urcité hraji i dobré
vysledky americkych firem v pravé probihajici vysledkové
sez6né. Za rdstem index@ hledejme predevsim silné hrace,
ktefi se nachazeji na historickych maximech. Giganti jako
Apple, Microsoft a Amazon pfispéli k rlistu trznich kapitalizaci
vazeného indexu S&P vice nez se na prvni pohled zda. Dolni
poloviné indexu se zdaleka nedafri tolik.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecky DAX oteviel novy obchodni tyden rlstem o 0,2 %
na 12795,62 b. Darilo se zejména RWE (RWE; +3,9 %), které
rostlo po reportu vysledk za prvni kvartdl. Trzby i EBITDA
naplnily ocekavani analytikl, naopak upraveny Cisty zisk
zaostal za konsensem trhu. Spolec¢nost potvrdila vyhled pro
fiskalni rok, kdyz ocekava upraveny Cisty zisk v rozmezi 1 az
1,3 miliardy euro. OCiStény Ebitda by se posléze mél
pohybovat v rozmezi 5,4 az 5,7 miliardy euro. Firma také
potvrdila, Ze pro rok 2017 planuje obnovit vyplatu dividendy,
konkrétné ve vysi 0,50 euro za akcii. Dafilo se také Infineon
Technologies (IFX; +2,7 %) poté, co Goldman Sachs zvysila
doporuceni pro spolecnost na buy. Akcie Infineon se tak
dostaly na nejvyssi hodnotu za posledni rok. V pondéli rostly
také banky Commerzbank (CBK; +2,7 %) a Deutsche Bank -
(DBK; +2,2 %). Mirngji pak E.ON (EOAN; 1,2 %). Naopak 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
vyrazné oslaboval ProSieben (PSM; -5,1 %).

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie zakonCily prvni obchodni seanci nového WIG 20 (pfedchozi den)
tydne v zelenych Ccislech, kdyZ se po prechodném

poklesu v jeji stfedni Casti pred closem vratily k rlstu.

Zéavérecny gong zastihl index WIG30 na 2 723 bodech 2500
(+0,3%). Darilo se zejména uhelné JSW (JSW +1,8%),
pojistovnd PZU (PZU +2,1%) a PKN Orlen (PKN
+1,6%). Vyraznéji naopak ztracely akcie softwarového
Asseca (ACP -6,1%) a obuvnické CCC (CCC -5,1%).
Druha ze jmenovanych spolecnosti dnes zverejnila
vysledky za prvni Ctvrtleti letosniho roku, které
zklamaly investory. Jiznim smérem se vydal také
energeticky Tauron (TPE -2,3%).

2400

2380

2370

2360

2350

2340
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




