15. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (brezen):
oCekavani trhu: 20,00 mld., predchozi hodnota:
28,22 mid.

USA:

e 14:30 Newyorsky vyrobni index (kvéten): ocekavani
trhu: 7,0, predchozi hodnota: 42771

e 16:00 Index realitniho trhu NAHB (kvéten):
ocekavani trhu: 68, predchozi hodnota: 68

Polsko:

e 14:00 Bézny ucet platebni bilance (brezen):
ocekavani trhu: -354 mil., predchozi hodnota: -860
mil.

e 14:00 Obchodni bilance (brezen): oéekavani trhu: -
110 mil., predchozi hodnota: -537 mil.

e 14:00 Export (brezen): ocekavani trhu: 17631 mil.,
predchozi hodnota: 15044 mil.

e 14:00 Import (brezen): ocekavani trhu: 17563 mil.,
predchozi hodnota: 15581 mil.

e 14:00 CPI jadrovy (y-y) (duben): ocekavani trhu: 0,7
%, predchozi hodnota: 0,6 %

Akciovy vyhled

Vstup do nového tydne bude dle indikaci futures
pro Evropu ristovy kolem +0,5%. To je shodou
okolnosti vykonnost evropskych indext za cely
uplynuly tyden. Prazska burza v predchozich dnech
posilila pres +1%. Dafrilo se ji zejména v patek
(+0,5%), kdy po delsi dobé zabraly také akcie
CEZu (+1,5%). Spolecnost predstavila ve Ctvrtek
lepSi nez olekavané vysledky. Dobrou zpravou pro
CEZ by méla byt také informace z Polska, kde
nejvetsi polska utilita PGE zruSila dividendy pro
dalsi 3 roky (akcie v patek -8%). CEZ by tak diky
své Stédré dividendové politice mohl prilakat
nékteré investory pravé z PGE. Pristi dny bude
zajimavé sledovat také financni tituly, které
podavaly dobré vykony i pres to, ze vynosy
dluhopisti zrovna nerostly. Zatim pro Erste platila
rezistence kolem 880 K¢, u Komercni banky 980 K¢
a pojistovna VIG méla svij kratkodoby strop pobliz
680 KE. Medialni CETV uzavirala v zamofi poklesem
pod 101 K¢, coz je zhruba -4% nize nez byl
patecni zavér v Praze.

Nasdaq 100 5696 0,12
DJIA 20889 0,20
S&P 500 2392,5 0,16
DAX 12831,5 0,52
Euro Stoxx 50 3619 0,50

TOPIX 1580 -0,04 1,96 2,21 18,20
Shanghai Composite 3089,05 0,18 -0,63 -3,54 8,73
Hang Sen 25333,54 0,70 2,78 6,71 26,32

Nasdaq Composite 6121,23 0,09 0,34 6,75 29,21
S&P 500 2390,90 -0,15 -0,35 3,23 15,83
Dow Jones Ind. Avg. 20896,61 -0,11 -0,53 3,09 17,92

EUR/USD 1,0938 009 014 321  -335
EUR/CZK 26,543 -005  -052  -4,79 1,69
USD/CzZK 24266  -007 041  -1,73  -1,73

USD/JPY 113,44 0,10 0,19 -0,24 4,08

Zlato 12321 036 041 060  -3,30
Ropa 48,92 1,56 438 -850 0,97

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dokdzala v patek vylepsit svij tydenni zisk a
index PX si pfipsal 0,51 %. Nejvice kladnych bod( do indexu
PX dnes pridal CEZ, ktery posilil 0 1,5 %. K& Po vcerejsich
solidnich vysledcich a zvySseném vyhledu byla na trhu dnes
prevaha kupcl. Investofi budou rovnéz ¢&m dal vice
zohlednovat blizici se dividendu, ktera nabizi hruby vynos pres
7%. V kladnych Cdislech se obchodovala i Erste Group
(+0,67%). Na trhu ve Vidni se kurz dostal na nova lokalni
maxima, u nas diky posilovani koruny v poslednich dnech se
kurz drZel mirné pod hranici pfedchozich maxim. Z pohledu jiz
relativni  prekoupenosti titulu na rakouském trhu po
predchozim silném rlstu a v kontextu dalsiho mozného
posilovani koruny je prostor pro dalsi rlst na nasem trhu
pomérné omezeny. Komeréni banka zavirala dnes na 980 K¢,
nejvyse po rozhodném dni pro dividendu a technicky propad
byl béhem necelého mésice smazan. Kurz si pfipsal rdst o
0,46%. Kofola vCera po zavéru trhu predstavila slabé vysledky
za 1Q. Od vétsSiho propadu titul ochranila nizka aktivita
investorl a optimisticky vyhled managementu, ktery pres
slaby Gvod roku pocita nadale se ziskem EBITDA na Urovni
1,1 mld. K¢ Kurz oslabil o 0,5% pfi objemu lehce pres 2 mil.
K¢ Po véerejSim silném rlstu mirné ztratil Pegas (-0,93%),
nad hranici 900 K¢ se vsak titul udrzel.

PX (pfedchozi den)

1020

USA

Americké indexy se v klidné patecni seanci pohybovaly
prevazné v Cervenych Cislech. S&P 500 odepsal pres desetinu
procenta, podobné tomu bylo i u bluechipového Dow Jones.
Nejlépe se darilo technologickému Nasdaq Composite (+0,09
%). Hlavnim hybatelem v ramci seance byla inflaéni a
maloobchodni data za duben, kterd zaostala za odhady. Dolar
v ndvaznosti na mirné zklamani oslabil na paru s eurem o 0,5
%. Sektor cyklické spotreby klesal poté, co retézec Nordstrom
jako jeden z poslednich retailerl predstavil vysledky.
Maloobchodni segment se v USA ocitéa pod tlakem a v rdmci
této vysledkové sezony se mu prilis nedafilo, at’ uz hovorime o
Macy's, Kohl's, JC Penney nebo dalSich. Walmart ¢i Target
reportuji pristi tyden. S poklesem hlavnich indexd rostly utility
a mimé se darilo technologiim, vySe byly napf.
biotechnologické a IT spoleCnosti. V Cerveném se naopak
nachazel finanéni sektor ¢i primyslové spolecnosti. Akcie
Applu v patek opét rozsitily rekordni hodnoty. Banka Goldman
Sachs zvysila cilovou cenu na 170 dolar@ (ze 164 USD).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX si pfipsal 0,36 % na 12757,02 b. V zavérecné
seanci tydne rostly zejména akcie Deutsche Telekom (DTE;
+4,9 %), které tak reagovaly na zpravu o tom, Ze Sprint Corp.
zaCala predbéznd vyjednavani ohledné fuze se spolecnosti T -
Mobile US. Darilo se také akciim spole¢nosti Merck (MRK;
+2,3 %), Fresenius (FRE; +1,5 %), Bayer (BAYN; +1,4 %) a
ProSieben (PSM; +1,3 %).Akcie Thyssenkrupp klesaly po
reportu vysledkd za druhy kvartdl tohoto roku. Firma
reportovala ztratu 879 miliond euro a 1,55 euro za akcii ve
srovnani s 61 milionovym ziskem (0,11 na akcii) v prvnim
Ctvrtleti minulého roku. Nedafilo se ani spolecnostem Adidas
(ADS; -1,6 %), mirngji oslabovaly Deutsche Bank (DBK; -0,9
%) a Continental (CON; -0,7 %). BMW (BMW; -3,2 %) se
obchodovalo poprvé bez naroku na dividendu.

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polsky index WIG 30 stdhl v zavéru tydne do WIG 20 (predchozi den)
zadporného teritoria technicky pokles akcii chemicky

Synthos (SNS -11,2 %) po dividend& (0,5 PLN). Klesala

také spolecnost PGE (PGE -8,2 %), poté co se vedeni

rozhodlo po tfi roky dividendu nevyplatit. Ozndmeni

prichazi po nakupu aktiv od francouzské Electricite de 2370
France. Pfes dvé procenta odepsala také Enea (ENA).
Mirné rostla PKP Cargo (PKP +2,2 %) a tézafi KGHM
(KGH +2,0 %) & PGNIG (PGN +1,7 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




