12. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (oCisténo o
pocCet pracovnich dni) (bfezen): ocekdvani
trhu: 2,3 %, predchozi hodnota: 1,2 %

USA:

e 14:30 CPI (y-y) (duben): ocekdvani trhu: 2,3
%, predchozi hodnota: 2,4 %

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou v zavéru tydne po
vcerejSim poklesu otvirat bez vyraznéjsiho pohybu,
s tendenci k mirnému rlstu dle indikaci futures
(+0,1%). Wall Street ve Ctvrtek uzavirala s mirnou
ztratou -0,2%. Prazska burza naopak ve Ctvrtek
posilila +0,3% na 1013 bod@. Kolem Grovné 1015
bodi vSak spatfujeme na indexu PX rezistentni
Uroven. Zatimco banky v USA i Evropé (-0,5%)
tento tyden spiSe klesaji, domaci bankovni tituly
rostly. Zde bychom tedy cekali moznost vybéru
zisk@. Navic Erste kolem 880 K¢ a Komeréni banka
u 980 KC zatim maji pomémé silné technické
rezistence. Akcie CEZ po vysledcich rostly, i kdyz v
zavéru o velkou Cast denniho rlstu pfisly. Titul by
si mél vést dobfe i v dalSich dnech. Pegas
prekvapil svym rdstem, kdyZ vysledky hospodareni
sice byly v nékterych polozkach lepSi nez odhady,
ale pouze potvrdil vyhled pro tento rok. Kofola
vCera po zavéru trhu svymi vysledky zklamala.
MediaIni CETV uzavirala v zamoii pod 104 K¢.

Nasdaq 100 5662,25 -0,15
DJIA 20851 -0,09
S&P 500 2387,25 -0,16
DAX 12724,5 0,13

Euro Stoxx 50 3591 0,17

TOPIX 1580,71 -0,39 3,06 2,61 18,93
Shanghai Composite 3077,73 0,53 -2,11 -4,23 7,91
Hang Sen 25155,88 0,12 1,79 6,58 25,28

Nasdaq Composite 6115,96 -0,22 0,67 6,66 28,47
S&P 500 2394,44 -0,22 0,21 3,38 15,98
Dow Jones Ind. Avg. 20919,42 -0,11 -0,15 3,21 18,11

EUR/USD 1,0871 009 -1,15 217  -445
EUR/CZK 26,56  -0,03 049 385 286
USD/CzZK 24414 -018  -061  -1,67  -1,67

USD/JPY 113,72 -0,11 0,90 0,48 4,33

Zlato 1227,8 029 007 057  -3,41
Ropa 48,38 037 380 -10,97 1,94

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vCerejsim mirném poklesu se prazska burza vrétila k rlistu
a méreno indexem PX posilila 0 0,28% na 1 012 bod@. Dnesni
obchodovani ovlivnily korporatni zpravy, kdyz vysledky
oznamovaly Ctyfi spolecnosti. Cez reportoval Cisla za 1Q, ktera
na vsech Urovnich prekonala odhady trhu a spolecnost
dokonce zvysila celorocni vyhled pro ocistény Cisty zisk. Akcie
tudiz posilila 0 0,74% na 432 K¢, nicméné v priibéhu seance
atakovala i metu 440 K¢ Po dnesnich vysledcich rovnéz
posiloval Pegas a to vyraznéji o 5,26%% na 910 K¢ poté, co
trzby prekonaly trzni konsensus a mirné lepsi byl i provozni
zisk. Taktéz cisla Monety Money Bank v celkovém kontextu
vnimame jako mirné lepsi a akcie zakonCila vyse o 0,56%
tésné pod 81 KC. Po vysledkovém reportu tak oslabovala
pouze Fortuna a to o -0,89% na 111 KE. Po predchozich
rlistech korigovalo medialni Cme na Groven vcerejsi ceny na
Nasdaqu 105 K& (-2,82%). V zaporu zakonCila i Komeréni
banka (-0,35% 975 K¢), Vig (-0,48%) a Unipetrol (-0,34%).
Dnes po uzavieni trhu bude oznamovat své vysledky jesté
Kofola (400 K& -0,12%).
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Americké akciové trhy oteviely Ctvrtecni seanci korekci. Index
Dow Jones oslabil 0,25% a index S&P 500 ubral necelych
0,3%. Po vcerejsim 3% rlstu lehka ropa WTI dnes
posilovala k cené 48 USD za barel a to po znatelné vyssim
poklesu zasob reportovano API, tak stredecni EIA. OPEC dnes
informoval ohledné cen ropy, které drzi pod tlakem necekané
rychle rostouci americka produkce z bfidlic a nardst tézby
ropy Ceka OPEC v letosnim roce také v Kanadé a Brazilii.
OPEC také zvysil odhad letosniho rfistu konkurencnich
dodavek o 64% na 950 000 bareld denné. Toto Cislo je
Ctyrnasobek listopadového odhadu. Dnes byly také zverejnény
Zadosti 0 podporu v nezaméstnanosti, kdyZ trh oCekaval 245
tis. a aktualni reportovana hodnota byla 235 tis. Trhy jsou
vSak dnes opatrnéjsi pred patecnim zverejnénim  indexd
spotrebitelskych cen a vyvojem maloobchodnich trzeb. Dnes
se dari také Zlutému kovu a zlato dnes pfidava 0,45% a je na
cené necelych 1224 USD/Troj.undi .
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Némecko

Némecky DAX odepsal béhem Ctvrtecni seance pil
procenta, kdyZ uzaviel na 12693,59 b. Index tahaly
dold zejména spolecnosti ProSieben (PSM; -6,0 %) a
Deutsche Post (DPW; -3,4 %), které klesaly po
reportech za prvni kvartal. ProSieben reportoval
upraveny zisk EBITDA ve vysi 188 milionl euro pfi
ocekavani 189,4 miliond euro. Naopak vynosy vzrostly
nad ocekavani trhu, kdyz dosahly hodnoty 910 miliond
euro. Deutsche Post reportoval za prvni ¢tvrtleti tohoto
roku smiSené vysledky. Trzby mirné predcily ocekavani.
EBIT vsSak zaostal o 3 % za konsensem trhu .Vyraznéji
ve Ctvrtek rostla jen spoleCnost Vonovia (VNA; +2,2
%). Se mnoho slabsim ziskem uzavrely firmy Fresenius
Medical Care (FME; +0,4 %) a Continental (CON; +0,4
%).
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,3 % a uzaviel na 2718,49 b.
Polsky index WIG 30 uzavrel Ctvrtecni seanci ve ztraté
0,3 % na 2718,49 b. Vyrazné klesaly spolecnosti PKN
Orlen (PKN; -3,8 %) a Jastrzebska (JSW; -3,7 %).
Nedafilo se ani firmam PKP Cargo (PKP; -3,0 %),
Eurocash (EUR; -2,9 %) a Grupa Lotos (LTS; -2,3 %).
Naopak vyrazny zisk si ve Ctvrtek pripsal Kruk (KRU;
+7,4 %). Béhem cCtvrtecni seance upravila investi¢ni
banka JP Morgan svoji cilovou cenu pro Kruk na 347
PLN z predchozich 294 PLN. Dafilo se i firmam PGE
(PGE; +6,1 %), Tauron (TPE; +3,9 %), Cyfrowy Polsat
(CPS; +3,5 %) a Grupa Azoty (ATT; +2,5 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




