3. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Zména poctu nezaméstnanych (duben): ocekavani
trhu: -11 tis., pfedchozi hodnota: -30 tis.

Eurozona:

e 11:00 PPI (y-y) (brezen): ocekavani trhu: 4,2 %, predchozi
hodnota: 4,5 %

e 11:00 HDP (sezonné ocisténo) (g-q) (1Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,4 %

e 11:00 HDP (y-y) (sezoénné ocisténo) (1Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 1,7 %, predchozi hodnota: 1,7 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (28. dubna): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: 2,7 %

e 14:15 Zména zaméstnanosti ADP (duben): ocekavani trhu:
175 tis., pfedchozi hodnota: 263 tis.

e  15:45 Index nakupnich manazer{l ve sluzbach Markit (duben
- konecny): ocekavani trhu: 52,5, predchozi hodnota: 52,5

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (28. dubna):
ocekavani trhu: -3500 tis., pfedchozi hodnota: -3641 tis.

e 16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA (28.
dubna): ocekavani trhu: -950 tis., predchozi hodnota: -1203
tis.

e 16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (28. dubna):
ocekavani trhu: 1000 tis., predchozi hodnota: 3369 tis.

e 16:30 Zména zasob destilatl podle EIA (28. dubna):
ocekavani trhu: 1000 tis., predchozi hodnota: 2651 tis.

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach (horni mez) (3.
kvétna): ocekavani trhu: 1,00 %, predchozi hodnota: 1,00 %

e 20:00 Rozhodnuti FOMC (FED) o sazbach (dolni mez) (3.
kvétna): ocekavani trhu: 0,75 %, predchozi hodnota: 0,75 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie oteviou po prodlouzeném vikendu
nepatrnym rlstem, futures indikuji pohyb cca
+0,1%. Podobné se vcera vyvijela Wall Street, kde
se jiz obchodovalo. Dobré nalady v poslednich
dnech vyuzila prazska burza, jez ma za sebou sérii
7 rastl v radé, béhem které pridala +3%.
Podobné vykony ale vedly v minulosti nasledné k
blizici se korekci. Index PX bude mit zfejmé na
soucasné urovni kolem 1008 bodl rezistenci. Z
bank vypada ,levnéji® Komercni banka, ale musi
potvrdit udrzeni Grovné 950 K. Erste a stejné tak
pojistovna VIG za sebou maiji slusny rlst, ktery
vSak zcela nekoresponduje s vyvojem vynosti na
dluhopisech, jez se zdaleka nevrétily k letoSnim
maxim@m (na rozdil od akcii bank). Tento tyden se
bude naposledy obchodovat s narokem na
dividendu spolecnost 02. Medialni CETV uzavirala
v zamori na 101 K¢.

Nasdaq 100 5623,25 -0,29
DJIA 20848 -0,08
S&P 500 2382,75 -0,13
DAX 12515 0,03
Euro Stoxx 50 3524 -0,06

TOPIX 1550,3 0,68 2,05 2,64 19,26
Shanghai Composite 3130,18 -0,43 0,45 -0,49 6,99
Hang Sen 24696,13 0,33 2,31 6,52 17,23

Nasdaq Composite 6095,37 0,06 1,16 8,15 26,52
S&P 500 2391,17 0,12 0,11 4,84 14,88
Dow Jones Ind. Avg. 20949,89 0,17 -0,22 5,36 17,10

EUR/USD 1,006 0,10 012 138  -504
EUR/CZK 26908 000 0,15  -1,79 483
USD/CZK 24628 007 010 -036  -0,43
USD/IPY 112,11 013 09  -1,00 517

Zlato 12555 0,12  -0,52 403  -2,81
Ropa 48,36 077 324 -1129 885

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila sérii sedmi rlistu v fadé a zahdjila
novy mésic a zkraceny obchodni tyden poklesem. Index PX
oslabil 0 -0,58% a uzaviel t&sné nad hranici 1 000 bodd.
Odpoledni demise vlady CR neméla na vyvoj trhu podstatné;jsi
vliv. Nedafilo se predevsim bankovnim emisim. Erste Bank
oslabila o -1,13% na 876 K¢ a Komercni banka o -1,24% na
943 KC. Obé tyto banky budou reportovat vysledky za 1Q
koncem tydne. Dale pak Moneta Money Bank odepsala -
0,25% a Vig zakoncil s nepatrnou zménou -0,02%. Cez
neudrZel Groven podpory na 430 K¢ a klesl o -0,58% k 427 K¢
pfi nejvyssim dennim objemu 242 mil K& Cme poté, co v
dubnu posililo 0 33%, zahajilo novy mésic nepatrné slabsi a to
0 -0,34% na 102 KC. Naopak zisky a nékolikaletd maxima dale
navysuje Unipetrol, kdyZ dnes pridal dalSich 1,79% na 284 KC.
V kladném teritoriu zakonCil i Pegas (+0,65%) a Kofola
(+0,55%).
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Zamorské indexy se postupné presunuly do kladnych Cisel a
nakonec uzavrely v kladném teritoriu v Cele s uzsim indexem
DJIA. Technologicky index Nasdaq tak opét posunul historické
maximum, tentokrdt na 6095,37 bodu pfi dfivéjSim
sorazitkovani® psychologické mety 6100 bodd. Historické
maximum zdolala pred dneSnimi Ctvrtletnimi vysledky i
technologicka vlajkova lod” Apple (AAPL +0,6%) blizici se trzni
kapitalizaci 800 mld. USD. Vysledky spolenosti budou béhem
dne na webu. V ramci indexu S&P500 se nejvice dafilo
pr@myslovym  spoletnostem (+0,5%), zatimco sektor
nezbytnych statkd (-0,6%) a energii (-0,5%) se ocitl pod
tlakem. Ctvrtletni vysledkové reporty zlistavaji hlavni hybnou
silou mezi konstituenty S&P500 indexu — svymi vysledky
presvédcil investory maloobchodnik s textilnimi doplriiky Coach
(COH +12%) ¢i vyrobce stavebnich material& Martin Marietta
(MLM+7,6%). RozCarovani se naopak po nepresvédCivych
vysledcich dostavilo u vyrobce procesorli a grafickych karet
Advanced Micro Devices (AMD).

990
1054 11:58 1306 1414 1520 16:46
S&P 500 (predchozi den)
2400
230
230
16:00 17:00 1800 19.00 2000 2100 22.00




Némecko

Index DAX po prodlouzeném vikendu rozsifil rekordni DAX (predchozi den)
hodnoty. V zavéru dosahl hranice 12 500 bodd. Nejvice

se dafrilo televizni ProSieben (PSM +3,3 %) po zprave o

zaloZeni joint venture streamovaci sluzby s Discovery

Networks. Pred vysledky rostl Fresenius Medical Care 12500
(FME +2,4 %) a mirné pripisovala i Lufthansa (LHA
+2,4 %). Poklesovou slozku indexu tvorila Deutsche
Post (DPW -2,4 %) spolu s Bayerem (BAYN -2,2 %) a
spolecnosti Continental (CON -2,1 %). Index Stoxx
Europe 600 pripsal 0,6 %.
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Polsko

Po prodlouzeném vikendu se dafilo i na polském WIG 20 (predchozi den)
akciovém trhu. Rostla Alior Bank (ALR), dopravce PKP
Cargo (PKP) i Synthos (SNS). Po vysledcich se naopak
propadla odévni LPP (LPP), klesal Eurocash (EUR) a
Enea (ENA). Index WIG30 si za posledni mésic pripsal
jiz téméF 10 procent.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




