19. dubna 2017

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (Unor):
ocekavani trhu: 18,0 mld., predchozi hodnota: 15,7
mid.

e 11:00 Obchodni bilance (bez sezénniho ocisténi)
(Gnor): ocekavani trhu: 16,2 mid., predchozi
hodnota: -0,6 mid.

e 11:00 CPI (y-y) (brezen - konecny): oCekavani trhu:
1,5 %, predchozi hodnota: 1,5 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (bfezen - konecny):
ocekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,7 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (14. dubna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 1,5 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (14.
dubna): ocekavani trhu: -1700 tis., predchozi
hodnota: -2166 tis.

Polsko:

e 14:00 Prlmérna hrubd mzda (y-y) (brezen):
ocCekavani trhu: 4,3 %, predchozi hodnota: 4,0 %

e 14:00 Zaméstnanost (y-y) (bfezen): ocekavani trhu:
4,6 %, predchozi hodnota: 4,6 %

Akciovy vyhled

Na akciovych trzich prevazuji v poslednich dnech
poklesy. Hlavni indexy se nyni obchoduji pobliz
Urovni, kde by se kupci mohli pokusit kratkodoby
klesajici trend zvratit. (Napf. v USA je dllezité
udrzeni 2340 bod(i, v Némecku ma DAX podporu u
12000 bod@). Pro dnesni den indikuji futures
otevieni v Evropé na Cervené nule. Uvidime, zdali
se pres den situace mirné zlepsi. Prazska burza se
teprve vcera ,pripojila® ke zhorSené naladé v
zahrani¢i. Index PX uzaviral nizsi -0,9% na 968
bodech. Technickou podporu by mél domaci trh
mit mezi 950-960 body. Akcie Erste budou
sledovat situaci na dluhopisovém trhu, kde se
zatim nezastavil pokles vynos@. Erste by méla mit
podporu mezi 780-790 KCE. Akcie KB v pondéli
neudrzely metu 950 K& dokud se budou
obchodovat nad 940 KC nelze vSak Cekat vyrazn€jsi
oslabeni. CEZ se za soucasného sentimentu ziejmé
nad 440 K¢ neudrzi. Pokles smérem k jihu by
mohla zastavovat spolecnost VIG.
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Ceska republika

Prazska burza po Velikonocich navazala na poklesy pred
svatecnimi dny a méfeno indexem PX oslabila o dalSich -
0,87% na 968 bodd. Stalo se tak v souladu s vyvojem na
zapadoevropskych trzich, kterym se Gvod do zkraceného
obchodniho tydne taktéz nepovedl. Investofi jsou nyni
opatrni, kdyZ se bliZi ostfe sledované volby ve Francii. V
obchodni aktivité na prazské burze vyrazné vycnival Cez s
objemem 361 mil. K& coz byla témér polovina celkového
zobchodovaného objemu. Elektrarenskd spolecnost nakonec
ztratila -0,61% a uzaviela pod metou 440 KC. Nicméné
podobné jako na evropskych burzach se predevsim nedafilo
finan¢nimu sektoru. Erste Bank odepsala -1,21% na 784 K¢ a
Vig klesl o -1,41% na 587 KC. Dale pak si Komercni banka
pohorsila 0 -1,45% na 945 K¢ a Moneta Money Bank uzaviela
pod 80 K¢ slabsi o -0,37%. Akcie O2 ztratily -1,19% na 290
K¢ a z mensich emisi odepsal Pegas -1,14% a Kofola -1,12%.
Naopak darilo se Fortuné (+2,26%) poté, co skupina
mensinovych akcionarli zastupovana spolecnosti Templeton
povazuje odkupni cenu za nizsi, nez jaka by méla byt férova
cena. Unipetrol po navyseni cilové ceny stoupl o +2,34% na
258 K¢.
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Americké trhy v Utery korigovaly pondélni rlst na pozadi
zacinajici vysledkové sezony a rostoucich politickych rizik. Dow
Jones odepsal 0,55 %, tlacen nize predevsim bankou
Goldman Sachs a zdravotnickou spolecnosti Johnson &
Johnson po vysledcich. V ramci souhrnného S&P 500 (-0,29
%) se nejméné darilo zdravotnickému a finan¢nimu sektoru.
Mirné rostly tradicné stabilni sektory jako nezbytna spotieba a
utility. V dtery reportovaly vysledky za prvni Ctvrtleti
spolecnosti které jsou soucasti indexu Dow Jones. Dalsi
zvucna jména budou nasledovat i ve zbytku tydne. Hlavnim
tématem byla bezpochyby banka Goldman Sachs (-4,8 %),
ktera i pres solidni rlist nenaplnila ocekavani analytikd. Dalsim
reportujicim byl zdravotnicky Johnson & Johnson (-3,4 %) a
tretici doplnila spolecnost UnitedHealth (+1,0 %) se sluSnym
rlstem v prvnim Ctvrtleti. Pozitivni vysledky predstavila také
Bank of America. Vyrazné se v 1Q nedarilo napf. vyrobci
motocykl& Harley-Davidson (-3,9 %), zaznamenal pokles
obratu o0 14 %.
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Némecko

Frankfurtskd burza po svatcich, podobné jako ostatni DAX (predchozi den)
evropské trhy, klesala. Index DAX zakoncil seanci na

- 12200
hranici 12 tisic bodd, nejnize v tomto mésici. Nejméné

se darilo spolecnosti ThyssenKrupp (TKA -2,8 %), - 12150
Bayer (BAYN -2,2 %) & RWE (RWE -2,2 %). Po
predbéznych vysledcich za prvni Ctvrtleti vyrazné rostl - 12100

Volkswagen (VOW3 +4,4 %). Zisk automobilky dle
oficialni zpravy prekonal odhady trhu, dafilo se
predevsim novym modelim. Index Stoxx Europe 600
odepsal 1,4 %, nejvice klesaly energetické a
surovinové spolecnosti
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Polsko

Na rozdil od vétsiny evropskych trhl se vsak vyhnuly WIG 20 (predchozi den)
vyraznym ztratam. Index WIG30 posilil o 0,1% na 2

565 bodd. Dafilo se odévnimu LPP (LPP +3,9%),

realitnimu Globe Trade Center (GTC +3,4%) a hernimu

CD Projektu (CDR +2,6%). Oslaboval naopak 20
energeticky Tauron (TPE -3,3%), spolu s médi tézebni
KGHM (KGH -2,8%) nebo telekomunikacni Orange
Polska (OPL -3,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




