13. dubna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny Ucet platebni bilance (Unor): ocekavani
trhu: 32,85 mid., predchozi hodnota: 29,40 mid.

USA:

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (bfezen): ocekavani
trhu: 2,4 %, predchozi hodnota: 2,2 %

e 14:30 Jadrovy PPI (y-y) (brezen): ocekavani trhu:
1,8 %, predchozi hodnota: 1,5 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (8.
dubna): ocekavani trhu: 245 tis., predchozi hodnota:
234 tis.

e 14:30 Pokracujici  zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (1. dubna): ocekavani trhu: 2024
tis., predchozi hodnota: 2028 tis.

Polsko:

e 14:00 Bézny Ucet platebni bilance (Uinor): ocekavani
trhu: -31 mil., predchozi hodnota: 2457 mil.

e 14:00 Obchodni bilance (Unor): ocekavani trhu: 24
mil., predchozi hodnota: 225 mil.

Akciovy vyhled

US indexy po vcerejSim openu bez vyraznéjsich zmén se
nakonec ponofily do zaporného teritoria. Investofi v
zamori dali prednost nakupu dluhopis@i pfed nakupem
akcii. Vynos desetiletého vladniho dluhopisu USA se tak
dostal na letosni minima (2,23%), prestoze letos doslo jiz
k rlistu sazeb a dalsi zvySovani se ocekava. Pred
velikonocnimi  svatky se dle futures Cceka na
zapadoevropskych trzich v Gvodu stagnace ¢i mirny
pokles — futures na DAX aktualné -0,12%. I zde dochazi
k dalsimu poklesu vynosi bezpeénych statnich dluhopistl,
coz by mélo negativné ovliviiovat financni sektor. Vyvoj
na prazské burze tento tyden nekoreluje s pohyby na
vyspélych akciovych trzich, kdyz ¢ast titull je ovlivnéna
rozhodnymi dny pro dividendu ¢ dividendovym
ocekavanim. Vcera tak index PX odepsal -0,94%, vétSina
této ztraty jde na vrub technického poklesu akcii Moneta
Money Bank (-9,62%), které se obchodovaly prvni den
bez naroku na dividendu. Rovnéz dnes bude index PX
ztracet. Nicméné opét pljde predevsim o technicky
pokles, jelikoz se bude Komercni banka obchodovat prvni
den bez naroku na dividendu. Po odecteni Cisté dividendy
34 K¢ na akcii, by tak mél index PX odepsat jenom timto
krokem -0,7% a obchodovat se pod 980 body.
Pravdépodobny je i negativni vyvoj Erste Bank, kvdli
zmifiovanym poklesdim vynos@ na dluhopisovych trzich.
Unipetrol ma za sebou v tomto tydnu rést o silnych 12%
a z technického pohledu je nyni pfekoupeny. Da se tedy
vybirani kratkodobych zisk{i na titulu pfed prodlouzenym
vikendem je vysoka.

Nasdaq 100 5380,5 0,14
DIJIA 20532 0,08
S&P 500 2343 0,10
DAX 12162 -0,20
Euro Stoxx 50 3391 -0,29

TOPIX 1468,31 -0,76 -1,67 -3,64 13,87
Shanghai Composite 3271,71 -0,06 0,11 4,95 8,27
Hang Sen 24361,54 0,20 -0,36 6,50 18,58

Nasdaq Composite 5836,16 -0,52 -0,48 5,20 19,79
S&P 500 2344,93 -0,38 -0,34 3,28 13,74
Dow Jones Ind. Avg. 20591,86 -0,29 -0,27 3,52 16,20

EUR/USD 1,0667 003 023 054 537
EUR/CZK 26,71 002 014  -165 447
USD/CZK 25,03 003 038 -1,06 -1,17

USD/JPY 109,07 0,06 -1,56 -4,91 -0,24

Zlato 1285 067 266 710 3,01
Ropa 5351 -0,02 2,67 059 24,44

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po tfech rlistovych seancich prazskd burza oslabila méfeno
indexem PX o -0,94% na 983 bod{, a to predevsim kv(ili
propadu akcii Moneta Money Bank o -9,62% tésné pod metu
80 K¢. Jednalo se o technicky pokles bankovni emise, jelikoz
se dnes obchodovala prvni den bez naroku na dividendu -
témeér 10 K¢ hrubého. Po ocisténi o tento vliv by prazska
burza posilila 0 0,29%. Naopak ve spanilé jizdé pokracoval
Unipetrol a posilil o dalSich 5,36% na 257 K¢&. Titul tento rok
pridal jiz 40% a dostal se na nejvyssi Urovné od roku 2008.
Jenom v tomto tydnu posilil 0 12% a z technického pohledu je
nyni prekoupeny. Komercni banka posledni den s narokem na
dividendu 40 K¢ hrubého, stoupla 0 0,51% na 983 K¢. Akcie
02 CasteCné umazaly vCerejsi pokles, kdyZ vzrostly o 1,59%.
Bez vyraznéjsi zmény zakoncil Cez (+0,25%), mirné nad
hladinou 440 K¢. Naopak v zaporném teritoriu uzaviela Erste
Bank (-1,23% 803 K¢). Fortuna dnes oznamila, ze za rok
2016 Cinil Cisty zisk 8,28 mil. EUR misto predbéznych 11,24
mil. EUR, akcie reagovaly poklesem o -2,78% na 105 KC.
Celkovy zobchodovany objem se dnes opét dostal nad 1mid.
K¢, pricemz nejlikvidnéjsim titulem byla Moneta Money Bank s
objemem 0,5 mid. K¢.

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie se oddavaly zvysené volatilité (index VIX roste
Ctvrty den po sobé), nicméné cely den se obchodovaly v
zépornych cislech. Z negativni nalady tézily bezpecné pristavy,
jako zlato a dluhopisy. Naopak ropa klesala ackoliv report o
zasobach ukazal jejich pokles. Zaroven vsak bylo zverejnéno,
ze produkce této komodity se zvysila. Nejistotu pred startem
dalsiho  vysledkového obdobi prameni predevsim z
geopolitického napéti (Syrie, Severni Korea). Z pohledu
sektorli se dnes dafilo utilitém a telekomunikacim. Naopak
dolt 8ly zakladni materidly a prlmysl. Pékny den zazili
majitelé akcii BlackBerry Ltd. (BBRY +16,04%), které uspélo v
arbitrazi a ziskalo znacné protiplnéni. Vysledky reportovala
Delta Airlines (DAL +0,95%), a prekonala odhady. V zavéru
seance tweetoval Donald Trump o piilis silném dolaru, ktera
bezprostredné poté oslabil o pil procenta.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecky DAX ve stredecni seanci mirné posilil o 0,17 DAX (predchozi den)
% na 12159,42 b. Darilo se Henkelu (HEN3; +1,3 %),

Adidasu (ADS; +0,9 %) ¢i automobilce BMW (BMW;

+0,9 %). Vétsinu dopolednich ziskl v pribéhu dne

odevzdaly automobilky Daimler (DAI; +0,3 %) a 1200
Volkswagen (VOW3; +0,1 %). Daimler béhem dne
oznamil predbézné pozitivni vysledky. Volkswagen
informoval o celosvétovém rdstu odbytu vozidel.
Nejvyraznéji klesal ve stfedu ThyssenKrupp (TKA; -1,9
%). Nedarilo se ani Deutsche Boerse AG (DB11; -1,1
%), Heidelbergu (HEI; -1,0 %) i Lufthanse (LHA; -1,0
%). Mirnéji oslaboval Siemens (SIE; -0,6 %).
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Polsko

Index WIG30 oslabil o symbolickych 0,1% na 2545 WIG 20 (pfedchozi den)
bodl. Darfilo se zejména bankdam (MBK +2,8%, MIL
+2,6%, BZW +2,6%). Oslabovala naopak uhelna JSW
(JSW -4,0%), PKO Bank (PKO -2,7%) nebo energeticky
Tauron (TPE -2,1%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




